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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DA
CLASSE UNICA DO APEX CRESCIMENTO MERCADOS REGIONAIS FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n? 55.674.661/0001-94

Registro da Oferta na CVM sob o n2 CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/129, de 16 de junho de 2025

GESTOR

CARBYNE

INVESTIMENTOS

BRM CARBYNE GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade
andénima de capital fechado, com sede na Rua
Desembargador Ferreira Coelho, n? 335, sala 501, Praia do
Sud, na cidade de Vitdria, Estado do Espirito Santo, CEP
29.052-210, inscrita no CNPJ sob o n2 38.318.963/0001-00
(“Gestor”)

ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER

btqgpactual

BTG PACTUAL  SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob o n2
59.281.253/0001-23 (“Administrador” e “Coordenador

ASSESSOR FINANCEIRO DA OFERTA

L APEX

APEX VENTURE CAPITAL E PRIVATE EQUITY ASSESSORIA
EMPRESARIAL LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede em Vitdria, Estado
do Espirito Santo, na Rua Desembargador Ferreira Coelho,
n.2 335, Sala 501, bairro Praia do Sud, CEP: 29.052-210,
inscrita no CNPJ sob 0 n.2 36.642.131/0001-10 (“Assessor

Lider”) Financeiro”)

A CLASSE UNICA DO APEX CRESCIMENTO MERCADOS REGIONAIS FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n? 55.674.661/0001-94 (“Fundo”), classe do tipo multiestratégia, constituida sob a forma
de condominio fechado, nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”) realizara,
com a intermediagdo do Coordenador Lider, a segunda emissdo e distribui¢do publica primaria, sob regime de melhores esforgos de colocagéo, sob o rito de registro automatico, nos
termos da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), de até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas (“Cotas”), todas nominativas e escriturais,
com prego unitario de emissdo de R$105,89 (cento e cinco reais e oitenta e nove centavos) por Cota, no qual se incluem todos os custos e despesas relacionados a oferta da segunda
emissdo, inclusive, o Custo Unitdrio de Distribui¢do, conforme abaixo definido (“Prego de Integralizacdo”, “Segunda Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), perfazendo a Oferta o
montante de até (“Montante Total da Oferta”):

R$105.890.000,00

(cento e cinco milhdes oitocentos e noventa mil reais)

A Classe é administrada pelo Administrador e tem seus recursos geridos pelo Gestor.

Caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, é estimado que o custo unitario de distribuigdo, ou seja, o custo de distribuigdo previsto na se¢do 11.2 deste Prospecto dividido pelo
numero de Cotas subscritas no ambito da Oferta, seja de RS 3,17 (trés reais e dezessete centavos) (“Custo Unitério de Distribuicdo”). Os Custos Unitarios de Distribuicdo da Oferta, que
fazem parte do Prego de Integralizagdo, poderdo variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Segunda Emiss&o.

O publico-alvo da Oferta é composto por investidores qualificados, conforme definidos nos termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores” e “Resolucdo CVM 30”).

A manutenc¢do da Oferta esta condicionada & subscri¢do de, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$1.058.900,00 (um milho, cinquenta e oito mil e
novecentos reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada a qualquer momento, pelo Coordenador Lider, mediante
solicitagdo do Gestor. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta durante o Prazo de Distribuigdo (conforme definido abaixo), a Oferta serd automaticamente cancelada.

OBSERVADO O DISPOSTO NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO, NO AMBITO DA OFERTA, AS COTAS NAO SERAO DEPOSITADAS PARA NEGOCIACAO EM MERCADOS DE BOLSA OU
BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS.

A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/129, EM 16 DE JUNHO DE 2025, PROCESSO SRE/1809/202.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E LIMITADA AO VALOR POR ELE SUBSCRITO. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, VEJA A SEGAO 4 —
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA” CONSTANTE DESTE PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO 4 — “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 8 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO,
TODOS 0OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS COTAS E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 7.1 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LiDER E DA CVM, CON FORME
SECAO 5.1 DESTE PROSPECTO. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, A SEGUNDA EMISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER
OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR E COORDENADOR LIDER, AO GESTOR, A B3 E/OU A CVM.
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ASSESSORES LEGAIS DA OFERTA
BARRETO
BV/A -
ADVOGADDS

A DATA DESTE PROSPECTO E 16 DE JUNHO DE 2025
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FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), regido
pela Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo IV da
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remuneragdo dos prestadores de servigos; (vi) Politica de Investimentos e composicdo e diversificagdo da carteira, bem
como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegdo e realizagdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii)
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1.5 O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
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incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme
aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no
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Dia Util, conforme defini¢3o nele prevista, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
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L= {0 gL &= Lo To I o] oF: 1V TP UUPPRT 54
2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de
atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentagdo
aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado. .........ccceveieerieriieeeee e 54
2.3 Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratagcdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de
Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, 0 FUNDO 0U @ CVM.......cccceeveeviieenieecieeneeenieesnens 54

2.4 Os investimentos no FUNDO ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
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D: = 9.1 O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,

< 5 incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A
';J avaliagdo do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios
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escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, incluindo o direito de comparecer as Assembleias
de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipdteses de
impedimento e/ou suspens3o de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel. Somente as
Cotas efetivamente integralizadas fardo jus ao direito de voto e/ou aos proventos ou valores pagos, devolvidos ou
distribuidos pela Classe, sendo certo que as amortizagGes e resgate de cotas serdo pagos aos Cotistas de forma
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10.3 0 preco de emiss3o das Cotas serd, na Primeira Emissdo, R$ 100,00 (cem reais) (“Prego de Emissdo”).
O Prego de Emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado tendo-se em vista: (i) o Prego de Emissdo da
Primeira Emissdo atualizado pelo Benchmark; (ii) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor
do Patrimonio Liquido atualizado da Classe e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo




instrumento de aprovagdo da nova emissdo; (iii) as perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iv) o valor de mercado das
Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissdo, caso aplicavel.
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do valor de emissdo das novas Cotas dentre as alternativas acima, bem como o 6nus de demonstrar, quando solicitado
pelos Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da nova emissdo, segundo os critérios do Art. 20, §19, da Parte Geral da
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10.6 No caso de alienagdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito ao
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por meio da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢cGes deste Anexo, observado que
qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os
Cotistas. 70

11.2 Para fins de amortizagdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior &
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, correspondente a divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de
Cotas emitidas e em circulacdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior a referida data do pagamento da respectiva
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11.3 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado Pelo BACEN. ........ccciiiierriieiierteeree et esee st e siteereeseeesteeseneenaeeseeesaeeens 70
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12.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as
matérias especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175, e observadas as regras e os procedimentos
relativos & convocagdo e instalagdo de Assembleia Geral de Cotistas previstas no CAPITULO 4 do Regulamento, que serdo

igualmente aplicaveis as Assembleias ESPECiais de COTISTAS. ...uivuirriiriirerieeriieerieeieeseeeieeste et e seeesreeereesaeeesteesseesseesteesneeens 71
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12.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o

ADMINISTRADOR e os cotistas, inclusive para convocagado de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal,
sendo obrigagdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao ADMINISTRADOR. Caso o cotista ndo tenha comunicado
ao ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de
envio das informagdes e comunicagdes previstas nesta Resolugdo ou no regulamento do FUNDO, a partir da primeira

correspondéncia que houver sido devolvida por incorregdo no enderego declarado..........cceevverreereieereenieene e 72
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13.1 A Classe sera liquidada quando: (i) da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricdo da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas da Segunda Emissdo da CLASSE UNICA DO APEX CRESCIMENTO
MERCADOS REGIONAIS FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACGES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n2 55.674.661/0001-
94 (“Classe”), nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito automatico, nos termos do artigo 26,
inciso VI, alinea “b”, e do artigo 27, ambos da Resolugdo CVM 160, intermediada pelo Coordenador Lider, que
serd responsavel pela colocacdo das Cotas durante o Prazo de Distribuicdo (conforme definido no Anexo | —
Defini¢Oes).

A Classe é administrada pelo Administrador e tem seus recursos geridos pelo Gestor. Suas Cotas serdo
escrituradas pelo Administrador (quando referido na condigdo de escriturador, “Escriturador”) e custodiadas
pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n? 30.306.294/0001-45, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Botafogo, CEP 22250-911
(“Custodiante” ou “Banco BTG Pactual”).

A Oferta é intermediada pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, de acordo
com a Resolugdo CVM 160, a Resolugdao CVM 175, as demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos termos do
“Regulamento do Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em ParticipacGes Multiestratégia Responsabilidade Limitada”, cuja versdo vigente foi
disponibilizada na pagina na rede mundial de computadores da CVM em 25 de junho de 2024 (“Regulamento”).

Esta Segunda Emissdo e a Oferta foram aprovadas por meio do “Ato Conjunto dos Prestadores de Servigos
Essenciais da Classe Unica do Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em ParticipacGes Multiestratégia Responsabilidade Limitada”, nos termos do item 10.2
do Regulamento do Fundo, datado de 13 de junho de 2025 (“Ato de Aprovacdo da Oferta”).

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, observadas as demais restri¢des descritas no item 2.2 abaixo.
A Oferta ndo conta com classificagdo de risco.

As demais caracteristicas gerais da Oferta estdo descritas nos itens 2.2 a 2.7 abaixo. Para mais informagdes sobre
a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide itens 3.1 e 4.1 deste Prospecto.

2.2, Apresentacdo da Classe Unica

A Classe é uma classe Unica de Cotas, que correspondem a fragGes ideais do seu patrimdnio, as quais sdo
nominativas e escriturais. As Cotas possuem os mesmos direitos politicos e direitos econémico-financeiros,
conforme descrito no Anexo da Classe.

A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo financeira na Classe, observado
que a cada Cota caberd um voto, observado o disposto na Resolugdo CVM 175 e no Regulamento.

Ndo haverd resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na Data de Liquidacdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos no Regulamento.

2.3. Identificacdo do Publico-Alvo

A Classe destina-se exclusivamente a participa¢do de investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolugdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”) que, cumulativamente: (i) estejam dispostos a aceitar os
riscos inerentes a aplicacdo em Cotas do Fundo; (ii) busquem retorno de rentabilidade, no longo prazo,
condizente com a politica de investimentos do Fundo, conforme estabelecida no Capitulo 5 ao Anexo | ao
Regulamento; (iii) estejam cientes de que o investimento nas Cotas poderad ter liquidez baixa relativamente a
outras modalidades de investimento; (iv) ndo possuam restri¢do legal e/ou regulamentar para investir no Fundo;
e (v) sejam (a) pessoas fisicas, (b) pessoas juridicas ou fundos de investimento e (c) entidades fechadas de
previdéncia complementar, nos termos da Resolu¢do CMN n2 4.994/22.
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Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem
considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de
investimento e Pedidos de Subscri¢cdo enviadas por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente canceladas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao formador de mercado,
caso contratado.

E permitido ao Administrador, ao Gestor e ao Coordenador Lider (incluindo suas respectivas Partes Relacionadas)
adquirir Cotas de emissdo do Fundo, observadas as disposi¢des deste Prospecto, do Regulamento e da
regulamentacgdo aplicavel. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na
ordem de investimento ou no Pedido de Subscri¢ao, conforme o caso, a sua condi¢do de Pessoa Vinculada.

2.4. Depdsito para Distribuicdo e Negociacdo das Cotas

As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos
— MDA (“MDA”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, conforme previsto no
Regulamento.

As Cotas ndo serdo admitidas a negociagdo em mercado de balcao organizado ou de bolsa, de modo que apenas
podem ser negociadas em ambiente escritural até que o Gestor, a seu exclusivo critério, opte por depositar as
Cotas para negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3, observadas,
conforme aplicdveis, as restrices a negociacdo previstas na Resolugdo CVM 160. Até que as Cotas sejam
depositadas para negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa (se for o caso), as Cotas somente
podem ser negociadas em ambiente escritural, observado o disposto no Regulamento e na regulamentacgdo
vigente.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento e na
regulamentacdo vigente.

2.5. Valor Nominal Unitdrio e Custos Unitarios de Distribuicdo

As Cotas objeto da Oferta serdo emitidas e subscritas pelo Prego de Integralizagdo. Os Custos Unitarios de
Distribuicdo serdo arcados pela Classe, observado o disposto na se¢do 11.2 deste Prospecto.

E estimado que os recursos liquidos da Oferta, apds deducdo das comissdes e das respectivas despesas, e
considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente R$105.890.000,00 (cento
e cinco milhdes, oitocentos e noventa mil reais), correspondente a R$102,72 (cento e dois reais e setenta e dois
centavos) liquidos por Cota, conforme detalhado abaixo.

Classe da Cota Prego de Custo por Cota % em relagdo ao Valor Liquido por
Integraliza¢do (R$S) (RS) valor unitério da Cota (RS)
Cota
Unica 105,89 3,17 3% R$102,72

Para informacgdes detalhadas acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja a se¢do 11.2 “Demonstrativo do
Custo de Distribuicdo” deste Prospecto.

Os valores mencionados acima incluem as despesas relacionadas a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta
a serem arcados diretamente pela Classe.

2.6. Montante Total da Oferta e Montante Minimo da Oferta

O Montante Total da Oferta é de R$105.890.000,00 (cento e cinco milhdes, oitocentos e noventa mil reais),
podendo ser diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo
CVM 160, sendo o Montante Minimo da Oferta no ambito da Segunda Emissdo equivalente a 10.000 (dez mil)
Cotas, totalizando, portanto, R$1.058.900,00 (um milhdo, cinquenta e oito mil e novecentos reais) (“Distribuicio
Parcial”). Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o
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Gestor, podera encerrar a Oferta, e as Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas deverdo
ser canceladas pelo Administrador. Findo o Prazo de Distribui¢do, caso o Montante Minimo da Oferta nao seja
colocado no ambito da Segunda Emissdo, a Oferta serd cancelada pelo Administrador, sendo todos os Pedidos
de Subscri¢do automaticamente cancelados. Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco “Risco de
Distribui¢do Parcial e Cancelamento da Oferta”.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderdao optar por condicionar sua
adesdo a Oferta a colocagdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas;
ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do Investidor em receber
a totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscri¢do, conforme o caso.

EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE RECURSOS SUFICIENTES PARA A
AQUISICAO DE TODOS OS VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELO FUNDO INVESTIDO NA FORMA
INICIALMENTE PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE VALORES
MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUICAO PARCIAL, VEJA A SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO,
EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO COLOCACAO DO MONTANTE
MINIMO DA OFERTA”.

Para maiores informacdes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso de Distribuicdo Parcial
das Cotas, veja a secdo “3. Destinagdo de recursos” deste Prospecto.

2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas

Sera objeto da Oferta, inicialmente, até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas.
N3o haverd lote suplementar.

2.8. Breve Resumo das Principais Caracteristicas da Classe

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE. AS INFORMACOES
COMPLETAS ESTAO CONTIDAS NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O
REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO
REGULAMENTO.

O Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada foi constituido por meio do Ato de Constituicdo do
Fundo datado de 25 de junho de 2024 e se encontra devidamente registrado perante a CVM.

2.8.1. Prazo de Duragdo

O Fundo e a Classe terdao prazo de duragdo determinado, o qual se encerrard em 28 de fevereiro de 2034,
podendo ser prorrogados por periodos adicionais de 1 (um) ano cada, por até 2 (duas) vezes, a exclusivo critério
do Gestor.

O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apés o Prazo de Duragdo, independentemente de
deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso ainda haja Classes em funcionamento, nos termos dos
respectivos Anexos e/ou manterd a Classe em funcionamento, apds o Prazo de Duragdo, independentemente de
deliberagcdo em Assembleia Especial de Cotistas, caso ainda haja obrigagGes sobreviventes

2.8.2. Objetivo da Classe

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢gdo de suas Cotas, no médio e no longo prazo,
por meio da aplica¢do de seu Patrimonio Liquido em investimentos nos Ativos Alvo, em Ativos Financeiros ou em
ambos.

2.8.3. Distribuigao aos Cotistas
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Qualquer distribuigdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente por meio da
amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposicdes do Anexo ao Regulamento, observado
que qualquer amortizagdo e distribui¢do de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata
para todos os Cotistas. Sujeito a prévia instru¢do dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortizagdes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragdo, a medida que o valor
dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros
seja suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuicdo a titulo
de amortizagdo de Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas, de forma pro rata.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

2.8.4. Taxas da Classe

Serdo cobradas (ou poderdo ser cobradas, nos termos do Regulamento) dos Cotistas, as taxas descritas nessa
secdo, que podem se diferenciar a depender dos valores subscritos por cada Cotista no ambito da Oferta:

Taxa de Administracdo: 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més que se refere, incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe, observada uma remuneragdo minima mensal
de R$15.000,00 (quinze mil reais), podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a
critério do Administrador;

Taxa de Gestdo: 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio
Liquido da Classe, apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga,
mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere; e

Taxa de Performance: 20,00% (vinte inteiros por cento), incidente sobre os valores distribuidos em razdo da
amortizacdo ou resgate das Cotas que excederem o Benchmark, que sera apurada e provisionada,
exclusivamente, quando da amortizagdo ou do resgate de Cotas, conforme aplicavel.

2.8.5. Emissdo de Novas Cotas

Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissGes de Cotas poderdo ocorrer mediante: (i) decisdo do Gestor e
deliberagdo formalizada pelo Administrador, desde que limitado ao Capital Autorizado, observado que as novas
Cotas poderdo ser emitidas, no ambito do Capital Autorizado, em Unica ou varias emissGes e o saldo de Cotas
eventualmente ndo colocado recompord o Capital Autorizado; ou (ii) aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas, sem limita¢do de valor.

O prego de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado tendo-se em vista: (i) o Preco de
Integralizacdo da Primeira Emissdo atualizado pelo Benchmark; (ii) o valor patrimonial das Cotas, representado
pelo quociente entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado da Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado
em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo; (iii) as perspectivas de
rentabilidade da Classe; ou (iv) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovagdao da nova emissdo, caso aplicavel. Em caso de emissdes de novas Cotas até
o limite do Capital Autorizado, caberd ao Gestor a escolha do critério de fixagdo do valor de emissdo das novas
Cotas dentre as alternativas acima, bem como o 6nus de demonstrar, quando solicitado pelos Cotistas, o célculo
do valor das Cotas objeto da nova emissdo, segundo os critérios do Art. 20, §19, da Parte Geral da Resolucdo
CVM 175. Nos demais casos, o preco de emissdo de novas Cotas deverd ser fixado por meio de Assembleia
Especial de Cotistas, conforme recomendacgdo do Gestor.

A cada emissao, a Classe podera, a exclusivo critério do Administrador, cobrar taxas relacionadas a distribuicao
de novas Cotas (independentemente de suas respectivas denominagdes), as quais serdo pagas pelos subscritores
das novas Cotas no ato da subscri¢do primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

Investidores que ndao tenham subscrito Cotas no ambito da Segunda Emissdo e que venham a subscrever Cotas
em emissOes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu primeiro investimento, receberdo
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tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de serem previstos termos e condigdes
distintos em cada emissdo e distribui¢do de Cotas, na forma da regulamentagdo aplicavel.

2.8.6. Liquidagao da Classe

A Classe sera liquidada quando: (i) da liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de Cotistas; ou
(i) pelo encerramento do Prazo de Duragdo da Classe.

Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe em Ativos
Financeiros, conforme orientagdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes para a Conta da
Classe; (ii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagdo das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as orientag0es e instrugdes do Gestor, a alienagdo
dos investimentos nos Ativos Alvo integrantes da Carteira de Investimentos da Classe.

No caso de Liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimonio Liquido em igualdade de
condi¢Ges e na propor¢do dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores, deduzidas as
despesas necessarias para a liquidagdo da Classe. Ndao haverd qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os Cotistas.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua
Liquidagdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, o Gestor devera tomar providéncias para
desinvestimento dos Ativos-Alvo e Ativos Financeiros, observado o disposto no Regulamento.

2.8.7. Foro Aplicavel

Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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3. DESTINACAO DE RECURSOS

3.1. Destinacdo dos Recursos

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, de acordo com a Politica de Investimentos da Classe, sera investido,
no minimo, 95% (noventa e cinco inteiros por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, quais sejam,
cotas do Fundo Investido. aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item, os valores
referidos no Art. 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

Por sua vez, o Fundo Investido deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio liquido
investido em ativos alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo
IV da Resolugdo CVM 175., observado que: (a) o investimento em debéntures ndo conversiveis de emissdo das
Sociedades Investidas estd limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do
Fundo Investido; (b) o Fundo Investido podera investir em ativos alvo, de emissdo das Sociedades Investidas, no
exterior, até o limite de 20% (vinte por cento) do capital subscrito do Fundo Investido; (c) o Fundo Investido
poderd investir em ativos alvo de Sociedades Investidas que estejam envolvidas em processo de reestruturagao
(distressed), recuperacdo judicial ou extrajudicial; (d) o Fundo Investido podera investir em cotas de outros
fundos de investimento em participagdes ou em cotas de fundos de a¢des — mercado de acesso para fins de
atendimento ao limite minimo referido no item 5.3 acima, hipdtese em que devera consolidar as aplicagGes dos
fundos investidos, inclusive para fins de apuragao dos limites de concentragao da carteira, exceto em relagao as
aplicagbes em fundos geridos por terceiros n3o ligados ao gestor e/ou administrador do Fundo Investido; (e) até
100% (cem porcento) da carteira do Fundo Investido podera ser representada por ativos alvo emitidos por uma
ou mais Sociedades Investidas; e (f) o Fundo Investido pode realizar AFACs as Sociedades Investidas, cujas a¢Ges
ou quotas integrem a carteira do Fundo na data da realizacdo do referido adiantamento, desde que: (i) até o
limite de 50% (cinquenta por cento) do capital subscrito do Fundo Investido; (ii) seja vedada qualquer forma de
arrependimento do adiantamento por parte do Fundo Investido; e (iii) o adiantamento seja convertido em
aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

O Fundo Investido participard do processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na
defini¢do de sua politica estratégica e gestdo, nos termos do disposto no Artigo 52, §12 do Anexo Normativo IV,
da Resolugdo CVM 175 e observadas as excegdes previstas no referido normativo. Caso Classe possua recursos
que ndo estejam investidos em Ativos Alvo, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido devera estar alocada
em Ativos Financeiros. E vedado ao Fundo Investido: (a) investir em cotas de fundo de investimento em
participacGes que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo Investido; (b) realizar operagGes com derivativos,
exceto quando tais operagées: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial; ou (ii)
envolverem opgdes de compra ou venda de agdes de Sociedades Investidas com o propdsito de (x) ajustar o
preco de aquisicao de tal Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminui¢ado futuro na quantidade
de ag¢des investidas; ou (y) alienar essas agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo
Investido.

E estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das comissdes e das respectivas
despesas, a serem arcadas pela Classe com os recursos provenientes da Oferta, e considerando a distribuicdo do
Montante Total da Oferta, sejam de, aproximadamente, R$102.720.000,00 (cento e dois milhdes, setecentos e
vinte mil de reais). Para informagBes detalhadas acerca das comissdes e das despesas da Oferta, que serdo
arcadas pela Classe, veja o item 11.2 da se¢do “11. Contrato de distribuicdo” deste Prospecto.

A CLASSE DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO
GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS -
FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICACAO DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELA CLASSE, PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU PELO
COORDENADOR LIDER DA OFERTA QUALQUER INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER
NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO
FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO
FUNDO.



INVESTIMENTOS

Lk
o
>
ah
Y
-
Q)

3.2. Aquisicdo de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

Conforme a Politica de Investimento da Classe descrita acima, a Classe investira até 95% do seu Patrimonio
Liquido no Fundo Investido, o qual sera administrado fiduciariamente pelo Administrador e gerido pelo Gestor.
Nos termos do artigo Art. 27, § 29, Il do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, eventual conflito de interesse
entre a Classe e o Fundo Investido é afastado nos casos em que a Classe investidora (tal qual a Classe) preveja,
em seu regulamento, o investimento de 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido no fundo
investido (tal qual o Fundo Investido). Portanto, a aquisi¢do de Ativos Alvo do Fundo Investido pelo Fundo nao é
uma hipodtese de conflito de interesses nos termos da Resolugdo CVM 175.

Conforme previsto no mesmo paragrafo citado, ndo sdo consideradas hipoteses de conflitos de interesses as
situagGes em que o Administrador ou Gestor atuem na condi¢do de contraparte do fundo, com a finalidade
exclusiva de realizar a sua gestdo de caixa e liquidez. Em outras palavras, é permitido a Classe adquirir Ativos
Financeiros de emissao, gestdo ou administragdo do Gestor, Administrador ou de suas Partes Relacionadas,
desde que adquiridos com a finalidade de realizar a gestdo de caixa da Classe. Dessa forma, nenhuma das
operag0es a serem realizadas pelo Fundo - seja de aquisicdo de Ativos Alvo do Fundo Investido, seja de aquisicao
de Ativos Financeiros emitidos pelo Administrador, Gestor ou suas Partes Relacionadas - sdo consideradas, pela
regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento, como opera¢Ges com potencial conflito de interesses, de
forma que ndo é vislumbrada qualquer operacdo de aquisicdo de ativos que requeira aprovagdo em Assembleia
Geral.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES,
VIDE OS FATORES DE RISCO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES” E “RISCO RELACIONADO AO
RESGATE E A LIQUIDEZ DAS COTAS”, CONSTANTES NA SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO.

3.3. Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial

Em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor nio
vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo e/ou para a realiza¢do de investimentos
em Ativos Alvo do Fundo Investido. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, a Classe ira
reduzir a quantidade de Ativos Alvo do Fundo Investido a serem subscritas, de modo a adequar referido
montante ao volume efetivamente captado.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Descricao dos Fatores de Risco em Ordem Decrescente de Materialidade

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem, considerando sua
prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas
as informacgdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas nao se limitando, aquelas relativas
ao objetivo da Classe, Politica de Investimento, composi¢do da carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

Para os fins desta sec¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir,
a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causara ou tera “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para a Classe, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou
problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagdo financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Classe, bem como no preco das
Cotas. Expressdes similares incluidas nesta se¢ao devem ser compreendidas nesse contexto.

N3do obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de Investimento
delineada, os investimentos da Classe estdo sujeitos, por sua natureza, inclusive, mas ndo se limitando, a riscos
decorrentes de variagdes de mercado, riscos inerentes aos emissores dos titulos, valores mobilidrios e outros
ativos integrantes da Carteira de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo
dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir, encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, os quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo
sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negdcios, situacdo financeira ou resultados da Classe
podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
nao sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam julgados de pequena
relevancia neste momento. A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a
materialidade com base na probabilidade de ocorréncia e na magnitude do impacto negativo, caso concretizado,
em ordem decrescente, nos termos do Artigo 19, §42, da Resolugdo CVM 160. A alocagdo dos fatores de risco
nesse sentido ndo acarreta diminui¢do da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou
no Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe e aos
Cotistas.

Riscos relacionados a Oferta Riscos de Maior Materialidade

Risco de Distribuigdo Parcial e ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da
Resolug¢do CVM 160. Em caso de Distribuigcdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, observado
o disposto na Resolugdo CVM 160.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscricdo cancelados. Para maiores informagd&es, vide segdo 7.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 20 deste Prospecto.

Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Total da Oferta, a Classe
tera menos recursos para investir em Ativos-Alvo, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas.
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Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado, a Oferta serd cancelada pelo Administrador. Nessa
hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos integralmente, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Riscos Relacionados a Oferta de Média Materialidade

Risco de Participa¢ao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta, n3o
serd permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscrigao firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, com excecao
da aquisi¢do de Cotas representativas de até 3% (trés por cento) ou 5% (cinco por cento), conforme aplicavel nos
termos deste Prospecto, do Patrimonio Liquido, pelo Gestor ou por Pessoas Vinculadas ao Gestor, para fins de
observancia da Alocagdo Skin in the Game. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover
reducdo da liquidez das Cotas da Classe no mercado secundario.

Outros Riscos de Maior Materialidade

Risco de Conflito de Interesses

A Classe tem como principal objetivo investir seu Patrimonio Liquido, substancialmente, no Fundo Investido, cuja
gestdo é realizada pelo mesmo Gestor. Tal estrutura pode dar origem a potenciais conflitos de interesse, uma
vez que o Gestor pode ter incentivos para priorizar as estratégias de investimento do Fundo Investido em
detrimento das necessidades especificas da Classe.

Risco de Mercado

Fatores macroeconOGmicos relevantes: varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os prec¢os dos ativos integrantes da Carteira da Classe, bem
como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou redugdo nos
dividendos distribuidos a Classe, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas
aplicagOes. Ndo sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de
alienacdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou redugdo nos dividendos distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado
brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas.
As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria
tém envolvido, no passado recente, altera¢des nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio,
aumento das tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicGes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogdo de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagao
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar a Classe, os Ativos Alvo, as Sociedades
Investidas e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos
podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o prego de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
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ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que poderd prejudicar de forma negativa as atividades das
Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados dos Ativos Alvo e da Classe, bem como a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco de Alterag¢io da Legislagdo Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo,
leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, esta sujeita a alteragBes. Ainda, poderd ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragGes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como
as condigOes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e
a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Riscos de Alteragdes na Legislagdo Tributaria

AlteragGes na legislagdo tributdria ou na sua interpretagdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas da Classe. Essas alteragGes incluem (i) a eventual extingdo
dos beneficios fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagcdo em vigor, (ii)
possiveis modificacdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo de novos
tributos, (iv) bem como mudancas na interpretacdo ou aplicagdo da legislagao tributaria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas poderao
sujeitar as Sociedades Investidas, os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, a Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos
ndo previstos inicialmente.

Outros Riscos de Média Materialidade

Padroes das Demonstragoes Contabeis

As demonstragdes financeiras da Classe serdo elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no
Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo—residentes no Brasil deverao, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstracgGes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicGes. Dessa
forma, o padrdo das informacgdes financeiras da Classe podera divergir, de maneira significativa ou ndo das
informacdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

Morosidade da Justica Brasileira

O Fundo, a Classe, o Fundo Investido e as Sociedades Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto
no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas poderd ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
Fundo, a Classe, o Fundo Investido e/ou as Sociedades Investidas obter3o resultados favoraveis nas demandas
judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas
e, consequentemente, os resultados do Fundo Investido, dos Ativos Alvo e da Classe, bem como a rentabilidade
dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Classe de Maior Materialidade

Possibilidade de Reinvestimento

Os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de desinvestimentos poderao ser reinvestidos em Ativos Alvo, a
critério do Gestor, nos termos do Anexo ao Regulamento. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a
liquidez do investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe podera reinvestir os recursos recebidos em
decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos aos Cotistas;
e (i) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de liquidacdo da Classe, observados os termos e condicdes
do Anexo ao Regulamento.

Risco de ndo Realizagao de Investimentos
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Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidade convenientes ou desejdveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo em ndo realizagdo destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera
devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de concentragdo da Carteira da Classe

A Classe devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em Ativos-Alvo,
o que podera implicar na concentragdo dos investimentos da Classe em ativos emitidos por um Unico emissor e
de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo de recursos aplicados pela Classe em ativos de um mesmo
emissor, maior é o risco que a Classe esta exposta. Desta forma, a Classe estara sujeita aos mesmos riscos do
Fundo Investido, conforme fatores de risco previstos no Regulamento do Fundo Investido. O resultado da Classe
dependera substancialmente dos resultados atingidos pelo Fundo Investido.

Inexisténcia de Garantia de Eliminag¢do de Riscos

A realizacdo de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua Carteira estdo
sujeitos, que poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do
Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redug¢do ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo da Classe que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o
Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar
que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe.

Riscos Relacionados a Classe de Média Materialidade

A propriedade de Cotas Versus Propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fragao
ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os Ativos da Carteira de modo
ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A Classe ndo possui garantia de rentabilidade minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos
Alvo ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior
a qualguer meta eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do
investimento nas Cotas da Classe.

Risco de Governanga

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato
unilateral do Administrador, a proporgao da participagdo entdo detida pelos Cotistas na Classe poderd ser
alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagdo de alteragdes a
este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

Riscos Relacionados a Classe de Menor Materialidade

Risco Decorrente de Operagdes nos Mercados de Derivativos
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A utilizagdo de instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as
possibilidades de retorno nas suas operac¢des, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de Endividamento pela Classe

A Classe poderd contrair ou efetuar empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patrimonio
Liquido da Classe podera ser afetado em decorréncia da obtengao de tais empréstimos

Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu controle,
tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

Risco Relacionados ds Sociedades Investidas pelo Fundo Investido de Maior Materialidade

Riscos relacionados as Sociedades Investidas

A Carteira da Classe estard concentrada em Ativos Alvo emitidos pelo Fundo Investido, o qual, por sua vez, tera
sua Carteira concentrada em Ativos emitidos pelas Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho do Fundo Investido e/ou quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia do Fundo Investido
e/ou das Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades do Fundo Investido e/ou das Sociedades
Investidas; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos Alvo e/ou dos investimentos realizados pelo Fundo Investido
nas Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Alvo e/ou dos Investimentos realizados
pelo Fundo Investido nas Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da Carteira da Classe e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos Ativos
Alvo, como amortizagdo ou resgate dos Ativos Alvo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional de qualquer Sociedade Investida ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a
Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econémico de
atuacdo de cada Sociedade Investida, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades
Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que
o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo
segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem certeza quanto a
possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Em funcdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de
6rgdos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operagdes, ndo ha garantias de
que o Fundo Investido conseguird exercer todos os seus direitos de sdcio nas Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de investimentos realizados nas Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo
Investido consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou
obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da Carteira da Classe.
Os investimentos do Fundo Investido poderdo ser realizados em companhias fechadas ou sociedades limitadas,
as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas
a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo Investido quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investidas e (b) a correta decisio sobre a liquidagdo
do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira da Classe e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da Carteira do Fundo Investido

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a Carteira da Classe (incluindo, sem limitag3o,
debéntures de emissdo das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras
dos emissores dos titulos, bem como alteragGes nas condi¢des econOmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liguidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precgos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.
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As escrituras de emissdo de debéntures de Sociedades Investidas poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva
Sociedade Investida emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade dos Ativos Alvo e,
consequentemente da Classe, podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo Investido ndo
consiga alienar tais debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo Investido, os Ativos Alvo e,
consequentemente, a Classe ndo recebam rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada
pelo Gestor. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investidas, a liquida¢do de debéntures estara
sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados créditos que possuem classificacdo
mais privilegiada, nos termos da Lei n.2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no
caso de debéntures quirografarias, créditos trabalhistas ou decorrentes de acidente do trabalho, créditos
garantidos por garantia real, créditos tributdrios e créditos com privilégios especiais e gerais).

Risco de Responsabilizagdao por Passivos das Sociedades Investidas

Nos termos da regulamentagdo, o Fundo Investido deverd participar do processo de tomada de decisdes
estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode
sujeitar o Fundo Investido a reivindicagOes a que ele ndo estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo.
Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo
Investido, resultando em prejuizo direto aos Ativos Alvo e, consequentemente, aos Cotistas. Além disso, ha casos
em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por
passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto,
conforme estabelecidos na legislagao brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no
capital social e/ou na administragcdo da companhia. Em tais hipéteses, ndo ha garantia de que o Fundo Investido
tera éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para os Ativos Alvo e, por conseguinte, para a
Classe e seus Cotistas.

Risco Relacionados das Sociedades Investidas pelo Fundo Investido de Média Materialidade

Riscos Relacionados a Reclamacio de Terceiros

No ambito de suas atividades, as Sociedades Investidas e, eventualmente, o proprio Fundo Investido poderao
responder a processos administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente
a rentabilidade dos Ativos Alvo e, por conseguinte, das Cotas da Classe.

Risco de Diluigdo

Caso o Fundo Investido venha a ser quotista ou acionista de qualquer Sociedade Investida, o Fundo Investido
podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas.
Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas no futuro e o
Fundo Investido ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razdo, o Fundo podera ter sua
participacdo diluida no capital das Sociedades Investidas.

Risco de Aprovagoes

Investimentos do Fundo Investido em Sociedades Investidas poderao estar sujeitos a aprovagao por parte de
autoridades regulatérias aplicaveis. Ndo ha garantia de que qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou
qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtengdo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo
Investido e, por conseguinte, dos Ativos Alvo e da Classe.

As Sociedades Investidas pelo Fundo Investido Estdo Sujeitas a Lei Anticorrupgao brasileira:

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a legislagdo anticorrupgdo brasileira, que possui sangGes severas e pode
fundamentar investigacdes e processos diversos, nos dmbitos administrativo, civel e criminal, contra pessoas
fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e aplicaveis a atos de corrup¢do, a Lei
12.846, de 12 de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacao
objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a
administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa
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lei, no interesse ou beneficio de qualquer Sociedade Investida, essas pessoas juridicas podem ser
responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a
autorizagcdo ou conhecimento de seus gestores e/ou administradores — o que poderd gerar consequéncias
negativas para os Ativos Alvo e, por conseguinte, para a Classe.

Risco de Coinvestimento

A Classe poderd coinvestir com Veiculos Feeder nos Ativos Alvo, e por sua vez, o Fundo Investido podera
coinvestir com outras classes, fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador
e/ou do Gestor, os quais poderdo ter participagdes maiores que as da Classe no Fundo Investido e/ou que as do
Fundo Investido nas Sociedades Investidas e, em decorréncia, maior participagdo no processo de governanga
dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo Investido, na posi¢cdo de acionista minoritario, estara sujeito
significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de
governanga ndo indicados pelo Fundo Investido, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os
interesses do Fundo Investido. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em
investimentos onde um coinvestidor nao estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo
diferentes daqueles do Fundo Investido, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta
que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal investimento. Ndo ha garantia
de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Investido com
relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar prote¢do suficiente dos interesses do
Fundo Investido e, por conseguinte, da Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por Determinados Cotistas

O Fundo Investido podera, na forma prevista neste Anexo e observado o disposto na regulamentacdo aplicavel,
coinvestir nas Sociedades Investidas com Cotistas e/ou outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados pelo
Administrador e/ou do Gestor. Em caso de coinvestimentos, ndo ha qualquer obrigacdo de o Gestor apresentar
a oportunidade a todos os Cotistas e nem de aceitar a participagdo de mais de um interessado. Ndo ha qualquer
garantia de participacdo em coinvestimento pelos Cotistas. O Gestor podera ter discricionariedade de escolher
aquele que entender mais adequado. Ndo ha como garantir que a escolha se mostrara acertada e nem que nao
havera conflitos potenciais ou efetivos no futuro em razao de tais escolhas.

Riscos de Liquidez de Maior Materialidade

Liquidez Reduzida

As aplicagBes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ja que poderd ndo existir mercado secunddrio com liquidez para tais
Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociagdo
obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio da Classe e, consequentemente, do capital,
parcial ou total, investido pelos Cotistas

Riscos Relacionados 8 Amortizacdo/Resgate de Cotas

Em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes da Carteira da Classe ou devido a decisdo do Gestor
de reinvestir. A Classe estd exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros
integrantes de sua Carteira e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventualidade de o
Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento
de amortizagdo ou resgate de Cotas ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas
hipoteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira da Classe, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos
Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os
valores decorrentes de alienacao dos Ativos Alvo, ndo realizando a amortizagdo ou resgate das Cotas.
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Risco de Restrigoes Inerentes a Negociagdo

Determinados ativos componentes da Carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas
restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes
maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restricoes estiverem sendo praticadas, as condigOes
de movimentagdo dos Ativos da Carteira e precificagdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos
Alvo, bem como os investimentos realizados, pelo Fundo Investido nas Sociedades Investidas, poderdo estar
sujeitos a restrigdes a negociagdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles aplicaveis
ou a eles relativos.

Liquidez Reduzida das Cotas

A inexisténcia de tradi¢do no mercado de capitais brasileiro de negociagdes no mercado secundario envolvendo
cotas de fundos fechados indica que as Cotas da Classe poderdo apresentar baixa liquidez para negociagao.
Tendo em vista a natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidagdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua
negociacdo pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores
qualificados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengao de um prego de venda que cause
perda de patrimonio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em
relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo
garantia de saida ao Cotista.

Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos Financeiros e Risco de Mercado

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe devera ser realizada de acordo com os
critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e
demais operagGes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de Ativos
Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar variagGes nos valores dos
Ativos integrantes da Carteira da Classe, podendo resultar em redug¢do no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha
risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razao de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragGes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacio,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

Riscos Decorrentes dos Segmentos de Atuacdo das Sociedades Investidas pelo Fundo Investido de Maior
Materialidade

Risco Ambiental

O Fundo Investido e, consequentemente, a Classe estdo sujeitos a todo e qualquer evento ou medidas que, direta
ou indiretamente, resulte em impacto ao meio ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Investidas, inclusive
e sem limitacdo: (i) proibicGes, atrasos e interrupgGes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii) multas
simples, multas didrias, embargos de obra e/ou suspensio das atividades; (iv) suspensdo, encerramento e
proibigdo de contratagdo com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas
inicialmente; (vi) falhas no levantamento da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental; (viii)
revisdo ou reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indeniza¢do por quaisquer danos
causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo Investido
e, consequentemente, a Classe.

Risco Geoldgico

Consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de
ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que encaregam ou inviabilizem as escava¢des (em
solo, em rocha subterrdnea, em rocha a céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execu¢do das obras
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civis referentes as Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente a performance dos Ativos Alvo e,
consequentemente, da Classe.

Risco Arqueolégico

O risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios arqueoldgicos ndo detectados durante as
analises de subsolo referentes aos projetos das Sociedades Investidas, que podem impedir ou atrasar a execugdo
da obra ou até exigir alteragdes nos projetos das Sociedades Investidas, afetando negativamente a performance
dos Ativos Alvo e, consequentemente, da Classe.

Risco de Completion

As Sociedades Investidas podem estar sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete o prazo de
conclusdo do respectivo projeto da Sociedade Investida. Estdo diretamente relacionados a esse risco, inclusive e
sem limitacgdo: realizacdo de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas
na concepgao do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor
e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo Investido e, consequentemente, aos Ativos
Alvo e a Classe.

Risco de performance operacional, operacao e manutencio

Esse risco ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade Investida. A origem desses
riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos selecionados, erros de especificagdo, uso de
tecnologia nova ndo testada adequadamente, planejamento de operagdo e manutengao inadequados, seguros,
entre outros, e pode afetar negativamente as atividades do Fundo Investido e, consequentemente, dos Ativos
Alvo e da Classe. Ademais, as Sociedades Investidas assumem os riscos de performance dos projetos explorados
nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia de um evento alocado a Sociedade
Investida, como, por exemplo, a reducdo da demanda estimada, deverd ser suportado integralmente pela
Sociedade Investida o que podera ter um efeito adverso sobre os negdcios e situagdo financeira do Fundo
Investido e, consequentemente, dos Ativos Alvo e da Classe.

Risco Relacionado a Extingdo dos Contratos das Sociedades Investidas pelo Fundo Investido

Os contratos das Sociedades Investidas estardo sujeitos a extingdo, inclusive antecipada, em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos préprios contratos, por meio da instauragdo de processo
administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e ampla defesa. Com isso, em caso de extingdo de
um ou mais contratos entabulados pelas Sociedades Investidas, podera haver altera¢do adversa relevante nas
condicBes operacionais e/ou financeiras da respectiva Sociedade Investida e do Fundo Investido. Por
conseguinte, perdas podem vir a ser experimentadas pela Classe.

A CLASSE TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITA A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU
EXOGENOS AO CONTROLE DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE
MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS
PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUIJEITOS OS INVESTIMENTOS NO CLASSE.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma Tentativo da Oferta com Detalhes Exigidos pela Regulamentacao

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogagdo,
conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de néo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como serd dada divulgagéo a quaisquer informagées relacionadas a oferta; e

As etapas da Oferta estdo indicadas no cronograma indicativo e tentativo reproduzido abaixo, o qual destaca os
principais eventos aplicdveis a partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

Ordem Eventos Data Prevista (!
1 Registro da Oferta pela CVM 16/06/2025
2 Divulgagdo deste Prospecto e da Ldmina da Oferta
Divulgagdo do Antncio de Inicio 16/06/2025
Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores
3 Inicio do Periodo de Subscrigdo 25/06/2025
4 Data maxima de encerramento do Periodo de Subscrigdo 07/11/2025
5 Liquidagdo da Oferta 10/11/2025
6 Data maxima para divulgacdo do Comunicado de Encerramento 11/11/2025
) Todas as datas futuras previstas sao meramente indicativas e estao sujeitas a alteragdes, suspensdes,

antecipagdes, atrasos ou prorrogacdes, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante
solicitacdo a CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da
Resolucdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo
da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A revogagao, suspensdo, o cancelamento ou qualquer
modificagdo na Oferta sera imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores
do Coordenador Lider, do Administrador, da CVM e da B3, veiculos também utilizados para
disponibilizagdao do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 13 e 69 da Resolugdo CVM 160.
Sobre os prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, veja o item 7.3 da sec¢do “7. Restricbes a direitos de investidores no contexto
da oferta” deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM “ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICACAO,
REVOGACAO, SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE
INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

(i) Disponibilizacéo de Avisos e Anuncios da Oferta.

O ANUNCIO DE INICIO, O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO, BEM COMO TODO E QUALQUER AVISO OU
COMUNICADO RELATIVO A OFERTA SERAO DISPONIBILIZADOS, ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA,
EXCLUSIVAMENTE, NAS PAGINAS NA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR,
DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3:

(ii) Administrador e Coordenador Lider:

www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de
Investimentos Administrados e/ou distribuidos pela BTG Pactual Servicos Financeiros”, acessar a barra
“Pesquisar” e procurar por “Classe Unica do Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada” e, entéo,
selecionar “Anuncio de Inicio”, “Prospecto”, “Lamina”, “Antncio de Encerramento” ou outra opg¢do desejada);
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Gestor: https://www.carbyneinvestimentos.com/ (neste website, procurar por “Ofertas”, pesquisar por Apex
Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo de Investimento em Cotas de FIP e, entdo, selecionar “Anuncio
de Inicio”, “Prospecto”, “Lamina”, “Anuncio de Encerramento” ou outra opgdo desejada);

(iii) Comissdo de Valores Mobilidrios

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n? 111, 52 andar, CEP 20159-900, na Cidade do Rio de Janeiro,
no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n? 340, 22, 32 e 42 andares, CEP 01333-010, na Cidade de
Sdo Paulo, no Estado de S3o Paulo, bem como na pagina https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar
“Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em
“Ofertas de Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM 160", clicar em “Mapa de
Sistemas”, clicar em “Ofertas registradas ou dispensadas”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugdo CVM
160”, preencher o campo “Emissor” com “Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada”, clicar em
“Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna “Ag¢ées”, e, entdo, clicar no documento desejado).

(iv) B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo

https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website, clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em
“Fundos”, e depois selecionar “Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar o
“Prospecto” ou “Lamina” ou a opgdo desejada).

5.2. Subscrigdo e Integralizagao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o respectivo Boletim de Subscrigcdo, (ii) assinar
o termo de adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento e (iii) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento, do Boletim de Subscricdo e deste
Prospecto.

As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Integralizagdo, em moeda corrente nacional, na forma estabelecida
no Boletim de Subscricdo.

Investidores considerados Pessoa Vinculada deverdo atestar sua qualidade de Pessoa Vinculada no respectivo
Pedido de Subscricdo e poderdo ter seus Pedidos de Subscricdo cancelados, caso seja verificado excesso de
demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais).

5.3. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento ou Desisténcia da Oferta

Caso a (i) Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolu¢do CVM 160, ou (iii) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, nos termos
avencados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara
ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores até entdo eventualmente integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento, da revogagdo da Oferta ou da resiligdo do
Contrato de Distribui¢do, conforme o caso. Quaisquer valores restituidos aos Investidores, caso tenham ocorrido
integralizacGes de Cotas no dmbito da Oferta, nos termos deste Prospecto, serdo devolvidos, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, do antncio de retificacdo ou da data de
revogacdo de aceitacdo a Oferta, sem qualquer remuneracdo ou correcdo monetaria, sem reembolso de
eventuais custos incorridos e com dedugdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo,
sem limitag¢do, quaisquer tributos sobre movimentagao financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos
que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha ser majorada).
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Histérico de Negociagdo das Cotas

As Cotas ndo tém cotagdo em bolsa de valores ou mercado de balc3do.

6.2. Direito de Preferéncia

De acordo com o Regulamento, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscri¢cdo de Cotas
em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do
Administrador que aprovar a emissdao em questao.

6.3. Preco das Cotas

Nos termos do item 10.3 do Regulamento, o Preco de Emissdo das Cotas, assim como o Preco de Integralizacdo,
foi fixado com base nas perspectivas de rentabilidade da Classe, considerando, inclusive, o efeito positivo
recorrente de remarcacgdo de ativos.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Restricoes a Transferéncia de Cotas

As Cotas podem ser transferidas, mediante: (i) termo de cessdo e transferéncia; (ii) por meio de negociagao, se
aplicavel, em mercado organizado ou bolsa de valores em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo; (iii) por
decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cessdo fiducidria, execugdo de garantia ou sucessdo universal,
dissolugcdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a
partilha de bens ou transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia; ou, ainda (iv) nas
demais hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175.

As Cotas poderdo ser negociadas no mercado secundario junto: (a) a Investidores Profissionais; e (b) Investidores
Qualificados, cabendo aos intermedidrios assegurarem que, caso seja realizada por meio de mercado de balcdo
administrado ou operacionalizado pela B3, a aquisicdo seja feita por Investidor Qualificado, sendo também
permitidas negociagGes privadas das Cotas, nos termos da regulamentacado vigente e do Regulamento. As Cotas
da Classe ndo poderao ser negociadas junto a investidores em geral, dado que a Classe é destinada a investidores
que sejam, no minimo, Investidores Qualificados. Em caso de modificagdo na definigdo do publico-alvo aplicavel
aos fundos de investimento em participagGes, por meio da regulamentacdo da CVM, o Regulamento podera ser
alterado por meio de ato Unico do Administrador e refletir mencionada alteragdo do publico-alvo, conforme
recomendacdo do Gestor nesse sentido.

7.2. Inadequacdo do Tipo de Investimento

O investimento nas Cotas da Classe representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um
investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo,
dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas e a volatilidade do mercado de capitais. Assim, os
Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais caso a Classe venha a ter Patrimonio Liquido negativo, nos termos
do plano de resolugdo de patrimbnio negativo eventualmente aprovado em Assembleia de Cotistas, conforme
aplicavel. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em participagdes ndo é adequado
a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em
participacGes encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem
suas cotas negociadas em bolsa de valores. Ainda, é vedada a subscricdo de Cotas por clubes de investimento,
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam
cuidadosamente a secdao “4. Fatores de risco” deste Prospecto, antes da tomada de decisdo de investimento,
para a melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS
A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS
INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DE COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (Il) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE RISCO” PREVISTOS NA
SECAO “4. FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E NO CAPITULO XVIIl DO REGULAMENTO DO FUNDO. ALEM
DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU
SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM
TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO
PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES.

7.3. Consequéncias de Eventual Modificacdo da Oferta e Efeitos do Siléncio do Investidor

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro
automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir requerimento de modificacdo da oferta;
(ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou (iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos
riscos inerentes a propria Oferta, deferir requerimento de revogacdo da Oferta.
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Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, por se tratar de Oferta sujeita ao rito
automatico de distribuicdo, conforme previsto na Resolugdo CVM 160, a modificacao da Oferta ndo dependera
de aprovagao prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em até 10 (dez) Dias Uteis, contados
da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagGes necessarios a sua
analise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas
exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias
Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacgdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM
poderd, por sua prdpria iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Administrador e o Gestor, podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigdes para os Investidores ou a fim de
renunciar a condi¢cdo da Oferta estabelecida pela Classe, conforme disposto no artigo 67, Paragrafo 82 da
Resolugcdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condigdes previstas no Contrato de Distribuicdao
(conforme definido neste Prospecto) e neste Prospecto.

Caso haja modificagdo ou revogacao da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos Investidores pelo
Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de retificagdo nas pdaginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a
divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 69 da Resolugdao CVM 160.

OS INVESTIDORES QUE JA TIVEREM ADERIDO A OFERTA DEVERAO CONFIRMAR EXPRESSAMENTE, ATE
TERMINO DO 52 (QUINTO) DIA UTIL SUBSEQUENTE A DATA DE RECEBIMENTO DA COMUNICAGAO SOBRE A
MODIFICAGAO DA OFERTA QUE LHES FOR ENCAMINHADA DIRETAMENTE PELO COORDENADOR LIDER, SEU
INTERESSE EM MANTER SEUS DOCUMENTOS DE SUBSCRICAO. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE
OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARAGCAO DE ACEITAGAO. SE O INVESTIDOR REVOGAR
SUA ACEITACAO, OS VALORES ATE ENTAO INTEGRALIZADOS PELO INVESTIDOR, SE HOUVER, SERAO
DEVOLVIDOS, DE ACORDO COM OS CRITERIOS DE RESTITUICAO DE VALORES, NO PRAZO DE ATE 5 (CINCO)
DIAS UTEIS CONTADOS DA DATA DA RESPECTIVA REVOGAGAO.

O previsto no paragrafo acima nao sera aplicavel nos casos de modificagao da Oferta, pelo Coordenador Lider,
pelo Administrador e pelo Gestor, para melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de
renunciar a condi¢cdo da Oferta estabelecida pela Classe, salvo se a CVM determinar sua ado¢do nos casos em
que entenda que a modificagdo ndo melhora as condi¢coes da Oferta para os Investidores.

A documentagdo referente ao previsto acima deverd ser mantida a disposicao da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do anuncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do Administrador e da CVM,
nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Antncio de Encerramento”).

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condigBes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro
automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentacdo que dispOe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contrdria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que
apos obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera
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ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta
e cancelar o respectivo registro automatico.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a
divulgacdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider deverd dar conhecimento da ocorréncia
de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletronico,
correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo de recebimento, para
que informem, até o término do 52 (quinto) Dia Util subsequente a divulgacdo do anlncio de suspensdo da
Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados
pelo Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; ou (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolugdao CVM 160, todos os atos de aceitagao serdo cancelados e
o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da revogacdo da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicagdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolu¢do CVM 160.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacdo da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas
por escrito ao endereco eletrénico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderegada ao Coordenador Lider.

Para mais informag0es veja a se¢do 4 — “FATORES DE RISCO”, em especial o Fator de Risco “Risco relacionado
ao cancelamento da Oferta” na pagina 8 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. CondicGes a que a Oferta esta submetida

A Oferta das Cotas referentes a Segunda Emissdo estara sujeita as condi¢Ges expressamente informadas neste
Prospecto, que incluem as Condigdes Precedentes previstas no Contrato de Distribui¢do e descritas no item 11.1
deste Prospecto.

8.2. Destinacdo da Oferta a Investidores Restritos

A Oferta tera como publico-alvo os Investidores Qualificados, nos termos da Resolugdo CVM 30.

8.3. Autorizacdo da Oferta

A Oferta foi aprovada por meio do Ato de Aprovagao da Oferta.

8.4. Regime de Distribuicdo

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de
colocagao, tendo por base o plano de distribuicdo, conforme disposto no artigo 49 da Resolu¢do CVM 160,
elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia do Gestor e do Administrador, nos termos deste Prospecto.

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentagado aplicavel, realizara a distribuigdo das Cotas,
sob o regime de melhores esforgos de colocagao, conforme o plano de distribuigdo, o qual leva em consideragao
as relagBes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider na
alocacdo dos Investidores, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco do publico-alvo da Oferta; (iii) que os
representantes do Coordenador Lider recebam previamente exemplares do Regulamento para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano
de Distribuicdo”).

Observadas as disposi¢cOes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicao
publica das Cotas, conforme Plano de Distribuigdo fixado nos seguintes termos:

(i) apods a divulgagdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider acessara exclusivamente Investidores
Qualificados;

(ii) serdo atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider que desejarem efetuar
investimentos nas Cotas e que, com base em relacionamento comercial e outras consideragdes de
natureza estratégica, mais se adequem a Oferta;

(iii)  observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e no artigo 59 da Resolugdo CVM 160 e sem prejuizo do
periodo da Oferta a mercado, o Periodo de Distribui¢do da Oferta somente tera inicio apds: (a) a obtengdo
de registro da Oferta na CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio, utilizando os locais e meios de
divulgagdo elencados no artigo 13 da Resolugdo CVM 160; e (c) a disponibilizagdo deste Prospecto aos
Investidores, nos termos da regulamentacgdo aplicavel;

(iv)  a Oferta devera permanecer a mercado por pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis, nos termos do artigo 59, §
19, da Resolug¢do CVM 160;

(v) iniciado o Periodo de Distribuicdo, os Investidores que irdo subscrever Cotas (i) deverdo assinar o Boletim
de Subscricdo e o Termo de Adesdo; (ii) deverdao se comprometer, de forma irrevogdvel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas a vista, nos termos do respectivo Boletim de Subscricdo; e (iii)
receberdo exemplar atualizado do Regulamento, quando deverdo declarar, por meio da assinatura do
Termo de Adesdo, sua condicdo de Investidor Qualificado, e atestar que esta ciente das disposices
contidas no Regulamento e dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, bem como que a Oferta ndo
foi submetida a analise prévia da CVM e que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas
no Contrato de Distribuicdo, no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel;

(vi)  caso a Oferta seja modificada, a modificacdo devera ser divulgada imediatamente por meios ao menos
iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, sendo que o Coordenador Lider devera se certificar de
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que os Investidores interessados estejam cientes, no momento da subscrigdo das Cotas, de que a Oferta
foi alterada e das suas novas condi¢des; e

(vii)  encerrado o Periodo de Distribuicdo e distribuida a totalidade das Cotas, o que ocorrer primeiro, devera
ser divulgado o Anuncio de Encerramento com o resultado da Oferta, nos termos do artigo 76 e do Anexo
M a Resolugdo CVM 160.

N3o serd firmado contrato de garantia de liquidez ou contrato de estabilizagcdo do preco das Cotas da Oferta.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em adquirir
as Cotas.

O Periodo de Distribuigdo serd de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgagdo do Anuncio de
Inicio, sendo que: (i) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador Lider poderdo
decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (ii) caso ndo venha a ser captado o Montante
Minimo da Oferta até o 1802 (centésimo octogésimo) dia, contado da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, a
Oferta sera automaticamente cancelada e a Classe sera liquidada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta, nos termos do artigo 76
da Resolugdo CVM 160.

Procedimento de Alocagdo

Ap0s iniciado o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider: (i) verificara, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, a demanda pelas Cotas para conferir se: (a) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (b) o
Montante Total da Oferta foi atingido; e (c) se houve excesso de demanda, bem como se os Documentos de
Subscri¢do celebrados por Pessoas Vinculadas serdo cancelados; e (ii) conduzirdo procedimento para alocagdo
das Cotas entre os Investidores (“Procedimento de Alocacdo”).

O Procedimento de Alocagdo devera assegurar que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo
e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 72 da Resolugdo CVM 160, sendo que os recursos recebidos
na integralizacdo serdo recebidos e aplicados nos termos da legislacdo aplicavel.

Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores da Oferta que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participacdo em relacdo ao Montante Total da Oferta, observado, no entanto, que,
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no ambito da Oferta, os Documentos de Subscri¢cdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados,
nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160.

8.5. Dinamica de Coleta de Intenc¢des de Investimento e Determinacdo do Preco ou Taxa

N&o havera dinamica de coleta de intengGes de investimento e determinacdo de pre¢o ou taxa, observados os
termos e condigdes da Oferta descritos neste Prospecto, em especial na secdo “2. Principais caracteristicas da
oferta” e nesta se¢do “8. Outras caracteristicas da oferta”.

8.6. Admissdo a Negociacdo em Mercado Organizado

As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, de modo que apenas
podem ser negociadas em ambiente escritural até que o Gestor e o Administrador, por meio de deliberagdo em
conjunta e a exclusivo critério destes, optem por depositar as Cotas para negociacdo em mercado de balcdo
organizado ou de bolsa, administrados pela B3, observadas, conforme aplicdveis, as restricbes a negociacdo
previstas na Resolugdao CVM 160. Até que as Cotas sejam depositadas para negociacdo em mercado de balcdo
organizado ou de bolsa (se for o caso), as Cotas somente podem ser negociadas em ambiente escritural,
observado o disposto no Regulamento e na regulamentagdo vigente.

8.7. Formador de Mercado

N3o sera firmado contrato de formador de mercado no ambito da Oferta.
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8.8. Contrato de Estabilizacdo

N&o sera firmado contrato de estabilizagdo do prego.

8.9. Requisitos ou Exigéncias Minimas de Investimento

No dmbito da Oferta, ndo haverd montante minimo para aplicagdo pelos Investidores.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de Viabilidade Técnica, Comercial, Econémica e Financeira

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, o estudo de viabilidade econémico-financeira nao é
obrigatdrio para o caso de ofertas publicas de distribuicdo de cotas de classes de fundo de investimento em
participagdes, tal como a Classe.

Dessa maneira, a Oferta ndo contou com estudo de viabilidade econémico-financeira.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricao das Operacoes que Suscitem Conflitos de Interesse

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicGes envolvidas na Oferta mantém relacionamento
comercial em condigGes usuais de mercado.

Conforme descrito abaixo, as partes envolvidas na Oferta, conforme relacionamentos descritos nesta segao,
entendem que nao ha conflito de interesse na sua participagdo na Oferta.

Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, bem como entre o Fundo e os
Cotistas, dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas.

a. Relacionamento do Administrador com o Coordenador Lider e a Classe

O BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios exerce, cumulativamente,
as atividades de administragdo e escrituragdo do fundo, bem como é o coordenador lider da presente Oferta. O
relacionamento acima pode vir a ensejar uma situagao de conflito de interesses, embora, cumpre ressaltar, que tais
sociedades atuam de forma apartada em suas operagdes e atividades, possuindo administragdo e funcionarios
proprios.

b. Relacionamento do Administrador com o Gestor

Empresas pertencentes aos grupos econémicos do Administrador e do Gestor possuem relacdo crediticia que,
mediante o cumprimento de determinadas condigdes, pode vir a se transformar em relagdo societaria. Nao
obstante o acima, o Administrador e o Gestor ndo identificaram conflito de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condicées do Contrato de Distribuicdo e Eventual Garantia de Subscricao

Por meio do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuigdo Publica, em Regime de Melhores Esforcos de
Colocagdo, de Cotas de Emissdo da Classe Unica de Cotas do Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagbes Multiestratégia Responsabilidade
Limitada e Outras Avengas”, celebrado em 16 de junho de 2025, entre o Fundo e o Coordenador Lider, com a
interveniéncia e anuéncia do Gestor (“Contrato de Distribuicdo”), e do respectivo termo de adesdo ao Contrato
de Distribuicdo, o Coordenador Lider e o Gestor atuardo na Oferta na qualidade de distribuidores, sendo
responsaveis pelos servicos de distribuicdo das Cotas, sem prejuizo da possibilidade de participagdo de outras
instituicdes intermedidrias no ambito da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigdo.

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicdo esta
condicionado a que, anteriormente a data da Liquidagdo da Oferta, seja obtido parecer legal preparado pelos
assessores legais, conforme praticas de mercado para operagdes da mesma natureza, em termos satisfatérios
ao Coordenador Lider, com escopo limitado a adequacao juridica e regulamentar da constituicdo do Fundo, nos
termos da parte geral e anexo normativo IV da Resolugdo CVM 175, e da realizagdo da Oferta, nos termos da
Resolugdao CVM 160, sendo certo que a ndo obtengdo do referido parecer legal serd considerado uma condi¢ao
resolutiva, nos termos do Artigo 127 do Cdédigo Civil.

O Coordenador Lider e o Gestor terdo o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio, para distribuir as Cotas, sob o regime de melhores esforgos (ndo havendo
qualquer tipo de garantia firme por parte do Coordenador Lider e/ou do Gestor), ndo sendo eles responsaveis
por saldo de Cotas eventualmente ndo subscrito.

A cépia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducdo, nas sedes do
Administrador e do Coordenador Lider.

CondicGes Precedentes

A colocagdo das Cotas é condicionada a satisfagdo das seguintes condi¢des precedentes de distribui¢cdo, mas ndo
limitado, ao cumprimento e a integral satisfacdo, cumulativamente, das seguintes condi¢des precedentes
(consideradas condi¢des suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, a serem verificadas pelo
Coordenador Lider, até 90 (noventa) dias contados da data de celebragdo do contrato de distribuigdo:

(i) obtencdo pela Classe, pelo Administrador e pelo Gestor de todas e quaisquer aprovacgdes
societdrias, governamentais, regulatdrias, de terceiros, credores e/ou socios que sejam
consideradas necessarias a celebracdo, validade, boa ordem, transparéncia, eficacia e exigibilidade
de todos e quaisquer negdcios juridicos descritos neste Contrato de Distribuicdo e nos demais
Documentos da Oferta (conforme definido abaixo), incluindo, mas ndo limitado aqueles referentes
a Oferta. As aprovagOes descritas acima deverdo estar vdlidas até a Ultima data de integralizagdo
das Cotas objeto da Oferta;

(ii) obtencdo, pelo Administrador, do registro para colocagdo e negociagdo das Cotas na B3, conforme
0 caso;
(iii) a Classe e a Oferta deverdo estar em conformidade com as regras da Resolugdo CVM 175, da

Resolugdo CVM 160 e do Cddigo ART;

(iv) negociacdo, preparagao e formalizagdo de toda a documentagdo necessaria a celebragao, validade,
eficacia, exigibilidade, liquidagdo e publicidade de todos os negdcios juridicos descritos no Contrato
de Distribuicdo, em forma e substancia satisfatérias ao Coordenador Lider, incluindo, mas ndo
limitado aos documentos relacionados a Classe e ao Fundo e necessarios a realizacdo da emissdo
das Cotas e da Oferta (“Documentos da Oferta”), os quais conterdo todas as condi¢Ges aqui
previstas, sem prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor ao Coordenador Lider, de todos os documentos e
informagdes corretos, completos, precisos e necessarios para atender as normas aplicaveis a
Oferta;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as informag¢des enviadas e
declaragdes feitas pelo Administrador e pelo Gestor, constantes dos Documentos da Oferta, sendo
gue o Administrador e o Gestor serdo responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia, precisdo
e atualidade das informagGes fornecidas por eles no ambito do Contrato de Distribuicdo e da
Oferta, sob pena do pagamento de indenizagdo, nos termos do Contrato de Distribui¢do celebrado;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que, justificadamente, resulte em alteragdo relevante
ou incongruéncia verificada nas informagGes fornecidas ao Coordenador Lider e que impacte de
forma relevante e negativa a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider, que, de forma
razoavel e justificada, deverd decidir sobre a continuidade da Oferta;

manutencgado do registro de funcionamento da Classe e do Fundo junto a CVM;

verificacdo de que o Administrador e o Gestor, e suas respectivas afiliadas e/ou demais empresas
dos seus grupos econdmicos, estdo adimplentes com todas as obriga¢des pecuniarias assumidas
junto ao Coordenador Lider e/ou suas afiliadas, nos termos de quaisquer contratos, termos ou
compromissos;

aprovagoes pelas areas internas do Coordenador Lider responsaveis pela andlise e aprovagao da
Oferta, tais como, mas ndo limitadas a crédito, juridico, comité de produtos e operacional,
socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizagao;

ndo ocorréncia de descumprimento das obrigacdes do Administrador e do Gestor previstas no
Contrato de Distribuicdo;

conclusao, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider, do processo de Due Diligence, nos termos
do Contrato de Distribuicdo, conforme padrdao usualmente utilizado pelo mercado de capitais
brasileiro em operagdes similares;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que
conferem ao Administrador e ao Gestor, as suas afiliadas e a Classe condi¢do fundamental de
funcionamento;

sujeito as limitagOes legais e regulamentares aplicaveis, notadamente aquelas previstas na
Resolugdo CVM 160, existéncia de total liberdade, por parte do Coordenador Lider, para divulgacdo
da Oferta, bem como das informagdes relativas ao Administrador e ao Gestor relevantes para a
Oferta, por qualquer meio;

aceitacdo, por parte do Coordenador Lider, e contratagcdo e remuneracao pela Classe, conforme o
caso, de todos os prestadores de servicos necessarios para a boa estruturacdo e execucdo da
Oferta, nos termos aqui apresentados;

ndo ocorréncia, em relacdo ao Gestor e/ou ao Administrador, ou a qualquer sociedade de seus
respectivos grupos econdmicos, conforme aplicavel, de (a) liquidagdo, dissolugdo, intervencdo,
regime de administracdo especial temporaria (“RAET”) ou decreta¢do de faléncia; (b) pedido de
autofaléncia apresentado por tais sociedades, intervencdo ou RAET, conforme aplicavel; (c) pedido
de faléncia, intervencdo ou RAET, conforme aplicdvel, formulado por terceiros em face de
quaisquer de tais sociedades e ndo devidamente elidido antes da Data de Inicio da Oferta
(conforme definido abaixo); (d) propositura por quaisquer de tais sociedades de plano de
recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (e) ingresso por qualquer de tais
sociedades, em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

encaminhamento, pelo Assessor Legal, até 3 (trés) Dias Uteis antes da data da primeira
integralizacdo de Cotas, das redagdes preliminares de seus respectivos pareceres juridicos (“Legal
Opinion”) que deverdo ser emitidos atestando a adequagéo juridica da documentagdo da Classe e
da Oferta, de acordo com a legislagdo e regulamentagdo aplicdveis;

encaminhamento, pelo Assessor Legal, e aceitacdo pelo Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util
antes da data da primeira integralizagdo de Cotas, da Legal Opinion mencionadas no item (xvii)
acima devidamente assinadas;

cumprimento, pelo Administrador e pelo Gestor, de todas as obrigacdes aplicaveis previstas na
Resolugao CVM 160, conforme aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a observancia das regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta, conforme previstas na
regulamentagdo emitida pela CVM;

ndo ocorréncia de alteragdo adversa relevante nas condicdes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais do Administrador e do Gestor, assim como de suas controladoras e
controladas, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

inexisténcia de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra a pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administracdo publica ou de lavagem
de dinheiro, incluindo, sem limitacdo, as Leis n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
alterada, n? 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, e n2 12.846, de 12 de agosto de
2013, conforme alterada, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme
aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”), pelas Partes, por qualquer sociedade do seu grupo econémico
e/ou por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

encaminhamento de declaracdo de veracidade assinada pelo Administrador e pelo Gestor,
atestando que, na Data de Inicio da Oferta e na data de celebrac¢do da referida declaragdo, todas
informac0es prestadas aos Investidores, bem como as declaragdes feitas pelo Administrador e pelo
Gestor, constantes nos Documentos da Oferta, sdao verdadeiras, corretas, suficientes, precisas,
atuais e consistentes;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato
administrativo de natureza semelhante, detida pelo Administrador e pelo Gestor, ou por qualquer
de suas respectivas controladas, necessario para a exploracdo de suas respectivas atividades
principais;

que os documentos apresentados pelo Administrador e pelo Gestor e/ou por suas afiliadas n3o
contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Oferta e/ou o que for
estabelecido nos Documentos da Oferta;

ndo terem ocorrido alteragdes relevantes na legislagcdo e regulamentagdo em vigor relativas as
Cotas que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta,
incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas

aos potenciais Investidores Qualificados;

recolhimento, pelo Gestor, em nome da Classe, de quaisquer taxas ou tributos incidentes sobre o
registro dos Documentos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a taxa de fiscalizagdo da CVM;

rigoroso cumprimento pelas Partes da legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e acBes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social.
As Partes obrigam-se, ainda, a exigir que suas afiliadas procedam, a todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagGes
dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;
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(xxviii) o Coordenador Lider aprove a estrutura final da Oferta, observado que a Classe e a Oferta tenham
sido estruturadas de forma a ndo simular a existéncia de negdcios e/ou opera¢des para auferir
beneficios fiscais e tributarios;

(xxix) existéncia, a ser determinada a critério do Coordenador Lider, de forma devidamente justificada,
de condigGes favoraveis de mercado para a implementacao e finalizagdo da Oferta;

(xxx) divulgacdo de informagdes da Classe, necessarias a preparagdo de toda a documentagdo legal, em
forma e substancia satisfatérias a ANBIMA, nos termos dos cédigos da ANBIMA aplicaveis, assim
como satisfatérias ao Coordenador Lider; e

(xxxi) aceitacdo, pelo Administrador e pelo Gestor, de eventuais alteragGes dos termos e condi¢des do

Contrato de Distribuicdo, no caso de ocorréncia da hipdtese prevista na Clausula 13 abaixo, se
aplicavel.

11.2. Demonstrativo do Custo Unitario de Distribuiciao

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a constitui¢cdo do Fundo, a distribui¢cdo das
Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados, calculados com base no Montante Total da Oferta:

Custo da Distribuicdo Montante (R$)Y % em relagdo ao valor total
da Oferta

Taxa de Distribuicao R$3.082.439,00 2,91%

Assessores Legais R$94.261,00 0,09%

Total R$3.176.700,00 3,00%

(1) Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais). Os nimeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo em alguns
casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nao corresponder a soma
aritmética dos numeros que os precedem.

INVESTIMENTOS

(2) Os demais custos estimados, como a apresentacdo para investidores (roadshow), custos com tradugdes,
impressdes, taxas da ANBIMA e CVM, entre outros, serdao reembolsados pelo Fundo e ndo foram
considerados no valor mencionado.
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(i) Custo Unitario de Distribuicdo
% em relagao ao P
Classe da Cota Preco de Custo por Cota valor unitério da Valor Liquido por
Integraliza¢do (RS) (RS) Cota Cota (RS)
Unica R$105,89 R$3,17 3,00% R$102,72

Os valores mencionados acima incluem as despesas relacionadas a constituicdo do Fundo, a distribuicdo das
Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados diretamente pela Classe e/ou pelo Gestor, caso a Oferta seja
cancelada.

O Contrato de Distribuicdo prevé que a taxa de distribuicdo devida ao Coordenador Lider em contraprestacdo
aos servicos de coordenacgao da Oferta serd equivalente a 2,91% (dois inteiros e noventa e um centésimos por
cento) sobre o valor total subscrito de Cotas da Classe representado pelos Investidores subscritores das Cotas,
observada uma remunerac¢do minima equivalente a R$3.082.439,00 (dois milhdes e novecentos e dezesseis mil
reais) (“Taxa de Distribuicdo”).
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos ndo Registrados perante a CVM:

A Classe investira até 95% do seu Patriménio Liquido em cotas do Fundo Investido, registrado perante a CVM,
em7 de dezembro de 2022 e, portanto, ndo investira seus recursos em sociedades ndo registradas perante a
CVM.

O Fundo Investido, por sua vez, poderad vir a investir em sociedades ndo registradas perante a CVM. Na data da
elaboragdo do presente Prospecto, o Gestor, na qualidade de gestor do Fundo Investido, ndo celebrou, em nome
do Fundo Investido, quaisquer contratos, acordos, promessas, termos de adesdo, propostas, memorandos de
entendimento ou qualquer outro documento que vincule a Classe, o Fundo Investido ou indique o interesse de
aquisicdo de ativos alvo de sociedades ndo registradas perante a CVM. Assim, ndo é possivel informar, no
momento, se algum dos destinatdrios dos recursos captados pelo Fundo Investido serdo ou ndo registrados
perante a CVM. O Fundo Investido prospectard oportunidades de investimento ao longo de seu periodo de
investimento, podendo investir nas sociedades alvo que atendam a sua politica de investimento e demais
critérios previstos em seu regulamento

32



(%)
O
=
z
L
=
=
(9]
L
=
-

13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO
ANEXOS

13.1. Regulamento do Fundo

O Regulamento do Fundo, vigente na presente data, é incorporado, por referéncia, a este Prospecto e consta do
Anexo Il a este Prospecto.

13.2. Demonstracdes Financeiras da Classe

As demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos seus Ultimos exercicios sociais, com os respectivos
pareceres dos auditores independentes se encontram disponiveis para consulta nos seguintes enderegos:
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados” , clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em "Fundos Registrados
”, buscar por: “Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada” e clicar no link do nome do Fundo
para acessar a opgdo de download desejada.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
14.1. Dados das Partes

Administrador, Coordenador Lider e Escriturador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Botafogo

Rio de Janeiro — RJ —22250-040

At.: Rodrigo Ferrari

E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Gestor

BRM CARBYNE GESTAO DE RECURSOS S.A.

Rua Desembargador Ferreira Coelho, n2 335, sala 501, Praia do Sua, Vitéria/ES
Tel.: +55 (27) 3024-4150

At.: Filipe D’ Ochoa Pires Cerqueira Caldas

Tel: +55 21 99541-1122

E-mail: pm@carbyneinvestimentos.com

Consultor Legal da Oferta

BVA | Barreto Veiga Advogados

Rua Fidéncio Ramos, 160, 82 e 152 andares, Vila Olimpia, Sdo Paulo, SP,
At.: Felipe Barreto Veiga | Samir Hauache

INVESTIMENTOS

felipe@bvalaw.com.br | samir.hauache@bvalaw.com.br
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14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as demonstracdes
financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima n2 3.732, 162 andar, S3o Paulo/SP
BR_JURIDICO@PWC.COM

(11)4004-8000

14.3. Declaragées

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A
CLASSE E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMACOES SUFICIENTES,
VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS
INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DA CLASSE, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES
A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES.

O COORDENADOR LIDER DECLARA, NOS TERMOS DO § 12 DO ARTIGO 24 DA RESOLUGCAO CVM 160, QUE
TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADROES DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA
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DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGOES PRESTADAS PELA CLASSE, PELO
GESTOR E PELO ADMINISTRADOR SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS,
PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 16 DE JUNHO DE
2025.

A CLASSE ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS
TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 175.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

15.1.  Tributacao

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretagdo das regras brasileiras em vigor na data
deste Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicavel aos
Cotistas e ao Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ira cumprir os limites de diversificagdo e as regras
de investimento constantes da Resolugdo CVM 175.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentdrios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributario de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a efetiva tributagao
especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos. As informag¢des aqui contidas levam em consideragdo as
previsdes de legislacdo e regulamentagado aplicaveis e vigentes nesta data.

As consideragdes acima tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel, sem,
portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributario pode sofrer
alteragbes em fungdo de mudancas futuras nas regras pertinentes, jurisprudéncia e/ou da interpretacdo da
Receita Federal do Brasil sobre o cumprimento dos requisitos aqui descritos.

15.1.2. Tributacdo do Fundo

IR: os rendimentos e ganhos liquidos ou de capital apurados nas operacdes da Carteira do Fundo estdo isentos
do Imposto de Renda (“IR”).

IOF/Titulos: as aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia de I0F/Titulos a aliquota
zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro
e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operagGes ocorridas apds este eventual aumento, exce¢do
feita as operagBes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacgdes realizadas apds este eventual aumento.

15.1.3. Tributacdo dos Cotistas

Enquadramento para fins fiscais: o tratamento tributdrio descrito abaixo para os Cotistas sé se aplica caso o
Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento constantes na Resolugdo CVM 175 e a
regra de composicdo de Carteira prevista na redacdo vigente da Lei n2 11.312/06.

b)  Cotista Pessoa Fisica Residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo
do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) a aliquota de 15% (quinze
por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas.
Os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a
sistematica de ganhos liquidos no caso de operacdo realizada em bolsa e sob a sistematica de apuragdo de ganhos
de capital no caso de operacgGes realizadas fora de bolsa.

c) Cotista Pessoa Juridica Residente no Brasil

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagao
do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva
entre o valor de amortiza¢do ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo de
Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15% (quinze por cento), sob a sistematica de ganhos liquidos no caso
de operacdo realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tributagdo do IRRF ou sob a sistematica de
ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipagao da tributagdo corporativa das pessoas juridicas.

d) Cotistas Ndo-Residentes no Brasil

Na hipdtese de o Fundo ter cotista ndo-residente que invista nos mercados financeiro e de capitais brasileiros
por meio da Resolugdo CMN n2 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada (“Cotista INR”) é aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em fungéo de residirem ou ndo em pais ou jurisdi¢do tributacdo
favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n2 1.037, de 4 de junho de 2010, conforme alterada (“JTF”).

e) Conceito de JTF
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Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento); ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagdGes relativas a
composigdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade. O Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte
por cento) para 17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributagdo da renda para que um pais ndo seja
enquadrado como JTF, nos casos em que 0s paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padrGes
internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n2 488, de 28 de novembro de 2014.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em interpretacdo
formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de regimes fiscais
privilegiados (ou “RFP”), cujo conceito leva em consideragdo abordagem substantiva. Destaque-se, no entanto,
que até este momento a Instrugdo Normativa n? 1.037/10, cujo Artigo 19 lista os paises e dependéncias
considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento), conforme modificagdo introduzida pela citada Portaria.

Para identificagdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos da regulamenta¢do da CMN e no Ato
Declaratério Interpretativo (“ADI”) n2 05, de 17 de dezembro de 2019, com excec¢do de transagdes com dolo,
simulagdo ou fraude.

f)  Cotistas INR ndo Residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidagdo do Fundo, e na alienagdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento). Os Cotistas INR
ndo residentes em JTF, contudo, sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos
previstos no artigo 32 da Lei 11.312/06.

Para tanto, (i) o Cotista INR ndo pode deter, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas, 40%
(quarenta por cento) ou mais da totalidade das Cotas do Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento
de rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) o Fundo
ndo pode deter em sua Carteira, a qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por
cento) de seu Patrimonio Liquido (ressalvados desse limite as debéntures conversiveis em agGes, os bénus de
subscricdo e os titulos publicos); (iii) o Fundo deve cumprir os limites de diversificagdo e as regras de investimento
estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por cento) do valor de seu
Patrimbnio Liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas nao apenas, agbes, debéntures
conversiveis em agdes e bonus de subscrigdo; e o (iv) Fundo deve cumprir com os limites de diversificagdo
exigidos pela Lei n® 11.312/06, que dispde que o Fundo tenha seu Patriménio Liquido composto de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de agdes de sociedades andnimas, debéntures conversiveis em agdes e bonus
de subscrigao.

g) Cotistas INR Residentes em JTF

Os Cotistas residentes em JTF ndo sdo elegiveis a aliquota zero do IRRF prevista no artigo 32 da Lei 11.312/06,
sujeitando-se ao mesmo tratamento tributdrio quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil.

Tributagdo dos Cotistas — Desenquadramento para Fins Fiscais

A legislacdo tributdria exige que, além de aderente as regras de diversificacdo da CVM, o FIP devera investir, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimbnio liquido em ag¢des de sociedades anOnimas,
debéntures conversiveis e bonus de subscrigdo.

O tratamento descrito abaixo é aplicavel, portanto, a hipdtese de ndo cumprimento dos requisitos de
composicdo de portfdlio previstos na Lei n2 11.312/06, os quais devem ser atendidos de forma cumulativa com
aqueles previstos na Resolugdo CVM 175.

As regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas no caso de desenquadramento fiscal do Fundo sado
as seguintes:

h)  Cotistas Residentes No Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil estardo sujeitos a tributagao do IRRF
prevista pelo artigo 22, §592, da Lei n? 11.312/06, combinado com o artigo 12, da Lei n? 11.033/04, ambos
refletidos no Artigo 32, § 59, e no artigo 62 da IN RFB 1.585, as aliquotas regressivas variando conforme segue:
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22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta) dias,
20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 (cento e oitenta e um) até 360 (trezentos e sessenta) dias, 17,5%
(dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720
(setecentos e vinte) dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias. Nesse sentido, apenas distribuicGes realizadas pelo Fundo apds o periodo de 720 (setecentos e vinte dias)
submeterdo os Cotistas residentes no Brasil a aliquota de 15% (quinze por cento).

i) Cotistas INR ndo Residentes em JTF

Como regra, os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da
liguidagdo do Fundo, e na alienagdo de Cotas ficam sujeitos ao IRRF de 15%. No entanto, ndo podemos deixar de
destacar o risco de entendimento diverso pela Receita Federal do Brasil.

j)  Cotistas INR Residentes em JTF

Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributdrio quanto ao IR aplicdvel aos Cotistas
residentes no Brasil (aliquotas regressivas de 22,5% a 15% a depender do prazo de aplicagdo da carteira).

k) IOF
As regras de tributagdo relativas ao IOF aplicdveis aos Cotistas sdo as seguintes:
1) IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do mercado primario, fica
sujeito a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagdo, em fungdo do
prazo, conforme tabela anexa do Decreto n? 6.306/2007, sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% ao dia, relativamente a transac¢des ocorridas apds este eventual aumento.

m) IOF/Cémbio

As operagGes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas realizadas por meio de
operag0es simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia,
desde que vinculadas as aplicagbes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao I0F/Cambio a aliquota zero. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

15.2.1. Breve Histdrico do Gestor

A BRM CARBYNE GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na Rua
Desembargador Ferreira Coelho, n? 335, sala 501, Praia do Sua, na cidade de Vitdria, Estado do Espirito Santo,
CEP 29.052-210, inscrita no CNPJ sob o n?38.318.963/0001-00, devidamente autorizada pela CVM para a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nos termos da regulamentacgéo
aplicavel, conforme Ato Declaratério n? 18.826, de 10 de junho de 2021.

Responsdvel Técnico: Filipe D’Ochoa Pires Cerqueira Caldas

Filipe é sdcio fundador e Diretor de Investimentos da Carbyne Investimentos, possui mais de 20 anos de
experiéncia em gestdo de carteiras, investimentos em fundos primarios, secundarios e diretos. Iniciou seu
primeiro fundo de fundos focado em mercados privados em 2005.

Antes de fundar a Carbyne Investimentos foi Diretor Executivo na StepStone e co-responsavel pela operagdo no
Brasil, era membro do comité de investimento local, responsavel pela estratégia, desenvolvimento de novos
negécios, originacdo de clientes e investimentos. Anteriormente foi sécio fundador da Hamilton Lane
Investimentos hoje conhecida como Signal Capital, era presidente do conselho de administragdo, membro do
comité de investimento local, responsavel 56 / 56 por estratégia, desenvolvimento de novos negdcios,
originacdo, arquiteto e homem chave do fundo HL | FICFIP, HL | FICFIM e HL | FIP.
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Filipe também foi Vice-Presidente da Capital Dynamics, onde foi responsavel pelo desenvolvimento de novos
negdcios, originagdo, estruturagdo e gerenciamento de operag¢des no Brasil. Anteriormente foi associate na
Partners Group sendo responsavel pelos paises de lingua Portuguesa onde fez os primeiros investimentos de
Private Equity no Brasil em 2007.

Antes era analista de investimentos alternativos na Atrium Investimentos onde iniciou sua experiencia nos
mercados privados em 2005 (primarios, secunddrios e investimentos diretos). Antes de entrar no mundo dos
alternativos o Filipe passou pela UBS (Sdo Francisco), Deutsche Bank (Lisboa) e Merril Lynch (San Diego) e era
responsavel por montar a carteira de fundo de fundos dos clientes do private bank.

Filipe é graduado em International Business Administration pela Alliant International University, pds-graduado
em Financgas pela Universidade da California — Berkeley, e tem 3 pds-graduagbes pelo MIT em: digitalizagdo de
empresas, inteligéncia artificial e empreendedorismo e inovagao.
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ANEXO | - DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra maitscula utilizados terdo os significados atribuidos a
eles abaixo.

Outros termos e expressées contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos neste Anexo I terdo o
significado que lhes for atribuido ao longo deste documento ou, alternativamente, no Regulamento.

Administrador e Coordenador significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
Lider TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede no Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar
(parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ sob o n2
59.281.253/0001-23, autorizado pela CVM para o exercicio profissional de
- X administracdo de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério CVM n2 5.968, de 10 de maio de 2000.

e AFACs significa adiantamentos para futuro aumento de capital.
s c ANBIMA significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
e S de Capitais.
Anuncio de Encerramento significa o anuncioinformando o encerramento e oresultado da Oferta, a ser

divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, do Gestor, do Administrador e da CVM, nos termos dos artigos 13 e
76 e do Anexo M da Resolugdo CVM 160.

Anuncio de Inicio significa o anuncio informando o inicio da distribuicdo das Cotas objeto da
Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do
Coordenador Lider, do Gestor, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos dos artigos 13 e 59, § 32, da Resolug¢do CVM 160.

Assembleia Especial de Cotistas | assembleia para a qual sdo convocados somente os cotistas de determinada
classe ou subclasse de cotas

Assembleia Geral de Cotistas assembleia para a qual sdo convocados todos os cotistas do fundo

INVESTIMENTOS

Ativos significa os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, quando referidos
em conjunto.

=) CARBYNE

Ativos Alvo significa cotas de emissdo do Fundo Investido.

Ativos Financeiros significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser alocados os
recursos do Fundo nao aplicados nos Ativos Alvo, nos termos do Anexo ao
Regulamento: (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda
Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
privado, regulados pela Resolugdgo CVM 175, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, ou entidades
a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN,
observado ainda que a Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos
financeiros a serem investidos pelo Fundo, conforme o caso; (iv) outros
ativos permitidos pela Resolucdo CVM 175, desde que adquiridos pelo
Fundo para gestdo de caixa e liquidez.

Ato de Aprovagdo da Oferta Tem significado atribuido no item 2.1 do Prospecto.

B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

BACEN significa o Banco Central do Brasil.

Balcdo B3 significa o mercado de balcdo da B3.

Benchmark significa a variagdo anual do IPCA acrescida do spread de 6,00% a.a. (seis

inteiros por cento ao ano), capitalizado e calculada a rentabilidade pro rata
die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

O Benchmark n3o representa e ndo devera ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipotese, como hipdtese, promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida aos investidores.
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Boletim de Subscricao

significa o comprovante de subscricdo de Cotas que o Cotista assinara
no ato de cada subscricao de Cotas.

Carteira

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Ativos Alvo e
Outros de Liquidez.

CDI

significa as taxas médias didrias dos CDI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

Classe

Significa a Classe Unica do Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participagdes Multiestratégia Responsabilidade Limitada

CNPJ

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Cadigo Civil

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Taxa de Distribuicao

Tem significado atribuido no item 11.2 do Prospecto.

CondigGes Precedentes

significa o cumprimento dos deveres e obrigacdes relacionados a prestacdo
dos servigos do Coordenador Lider objeto do Contrato de Distribuicdo, que
estd condicionado ao atendimento de todas as condi¢des precedentes,
consideradas condi¢gdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo
Civil, descritas no Contrato de Distribuicdo.

Conta da Classe

significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentagGes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigagGes da Classe.

Contrato de Distribuicao

significa o “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuigdo Publica,
em Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, de Cotas de EmissGo da
Classe Unica de Cotas do Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Participagées Multiestratégia Responsabilidade Limitada e Outras
Avencas”, celebrado entre o Fundo, o Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider, com a finalidade de estabelecer os termos e condig¢des
sob os quais serd realizada a Oferta.

Cotas

significa as cotas emitidas pelo Fundo.

Cotas Adicionais

significa as Cotas que, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160,
poderdo ser emitidas pelo Fundo, a critério do Administrador, em comum
acordo com o Coordenador Lider e o Gestor, sem a necessidade de novo
pedido de registro da oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Segunda
Emissdo e da Oferta, limitadas a até 25% (vinte e cinco por cento) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada.

Cotistas

significa os detentores de Cotas do Fundo.

Critérios de Restituicao de
Valores

significa quaisquer valores eventualmente restituidos aos Investidores no
ambito da Oferta, os quais serdo devolvidos sem qualquer remuneragéo ou
correcdo monetdria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitagdo, quaisquer tributos sobre movimentacgdo
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a
ser majorada), nos termos deste Prospecto.

Custodiante

significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n®
30.306.294/0001-45, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Botafogo, CEP
22250-911, responsavel pela prestacdo dos servigos de custddia qualificada
e controladoria dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo, bem como a escrituragdo das Cotas do Fundo.
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Custo Unitario de Distribuigcao

Tem significado atribuido na capa do Prospecto.

CVM

significa a Comissdo de Valores Mobilirios.

Data de Liquidagao

significa a primeira data da Liquidagdo da Oferta.

Dia Util

significa qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou feriado nacional,
ainda, dias em que os bancos do Estado ou da Cidade de S3do Paulo estejam
autorizados ou obrigados por lei, regulamento ou decreto a fechar, ou ainda
aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer
eventos nos termos deste Prospecto ndo sejam Dia Util, conforme esta
defini¢do, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte. Para eventos que envolvam liquidagdo,
pagamento e/ou qualquer outro ato junto a, ou a ser realizado pela, B3, “Dia
Util” significard qualquer dia que n3o seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

Documentos da Oferta

significa toda a documentagdo necessaria a Oferta, em forma e substancia
satisfatorias ao Coordenador Lider, elaborada pelos assessores legais,
incluindo o Prospecto, a lamina da Oferta, o material publicitario a ser
utilizado durante o eventual processo de apresentacdo das Cotas da
Segunda Emissdo a Investidores, comunicados, avisos e fatos relevantes,
entre outros contendo informagGes que possam influenciar na tomada de
decisdo relativa ao investimento, os quais conterao todas as condigdes da
Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de outras que vierem a
ser estabelecidas.

Escriturador significa o Administrador.

FGC significa o Fundo Garantidor de Créditos.

FGV significa a Fundacgdo Getulio Vargas.

Fundo significa o Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo de

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em ParticipagGes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada.

Fundo Investido

significa o o Carbyne Diretos 2022 Fundo de Investimento em Participagoes
Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n? 47.279.681/0001-3.

Gestor

significa a BRM CARBYNE GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade andnima
de capital fechado, com sede na Rua Desembargador Ferreira Coelho, n2
335, sala 501, Praia do Sud, na cidade de Vitdria, Estado do Espirito Santo,
CEP 29.052-210, inscrita no CNPJ sob o n2 38.318.963/0001-00,
devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, conforme Ato Declaratério n? 18.826, de 10 de
junho de 2021.

IBGE

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IGP-M

significa o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela
FGV.

Investidores

significa os Investidores, que formalizarem sua ordem de investimento ou
Pedido de Subscri¢do junto ao Coordenador Lider no ambito da Oferta.

Investidores Qualificados

significa os investidores definidos no artigo 12 da Resolugao CVM 30.

IOF

significa o imposto sobre operacgdes de crédito, cAmbio e seguro ou relativas
a titulos ou valores mobiliarios previsto no artigo 153, V, da Constituicdo
Federal e regulamentado pela legislacgdo complementar.
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IR

Tem significado atribuido na segdo 15.1.2. do Prospecto.

IRRF

Tem o significado atribuido na se¢do 15.1.3. do Prospecto.

Liquidagao da Oferta

significa a liquidagdo da Oferta que ocorrerda apds o encerramento
do Periodo de Subscricdo, conforme indicado na seg¢do “5. Cronograma”
deste Prospecto.

MDA

significa o Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3.

Montante Minimo da Oferta

significa a subscricdo da quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas,
totalizando, portanto, R$1.058.900,00 (um milh3o, cinquenta e oito mil e
novecentos reais) para a Oferta.

Montante Total da Oferta

significa o valor de até R$105.890.000,00 (cento e cinco milhdes, oitocentos
e noventa mil reais), mediante a emissdo de 1.000.000 (um milhdo) de
Cotas, considerando-se o Preco de Integralizacdo de R$105,89 (cento e
cinco reais e oitenta e nove centavos) por Cota da Segunda Emissdo, no qual
se incluem todos os custos e despesas relacionados a Oferta da Segunda
Emissdo, inclusive, o Custo Unitario de Distribuicdo. O Montante Total da
Oferta ndo considera eventual subscri¢cdo do Lote Adicional.

Novas Cotas

significa as Cotas que eventualmente venham a ser emitidas pelo Fundo apds
a Segunda Oferta, mediante aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Oferta

significa a distribuicdo publica de Cotas da Segunda Emissdo, nos termos
deste Prospecto.

Ofertas Subsequentes

significa as Ofertas de Novas Cotas, cujos detalhes serdo previstos no
respectivo suplemento.

Patrimonio Liquido

significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente ao resultado da
soma do disponivel, do valor da carteira e dos valores a receber,
subtraidas as exigibilidades e eventuais provisdes.

Periodo de Subscri¢do

significa, para fins do recebimento dos Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento, o periodo indicado na se¢do “5. Cronograma” deste
Prospecto, podendo ter seu encerramento antecipado a depender do
atingimento do Montante Minimo da Oferta e mediante divulgagdo de fato
relevante pelo Administrador.

Pessoa

significa qualquer pessoa, incluindo, sem limitagao, qualquer pessoa natural
ou juridica, fundo de investimento, condominio, carteira de titulos,
universalidade de direitos, ou outra forma de organizagdo, residente ou
com sede no Brasil ou no exterior, ou grupo de pessoas (inclusive as
vinculadas por acordo de cotista ou instrumento similar).

Pessoas Vinculadas

significa, nos termos do Artigo 29, inciso XVI, da Resolugdo CVM 160 e do
Artigo 29, inciso XIl, da Resolugdo CVM 35, os investidores que sejam: (i)
controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, do
Administrador, do Gestor e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como
seus respectivos cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii) administradores e/ou
controladores, diretos ou indiretos, pessoa fisica ou juridica do Coordenador
Lider; (iii) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do
Gestor, do Administrador e do Coordenador Lider, que desempenhem
atividades de intermediagdo ou de suporte operacional noambito da Oferta;
(iv) agentes auténomos de investimento que prestem servigos ao Gestor, ao
Administrador ou ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que
mantenham, com o Administrador, o Gestou ou o Coordenador Lider,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados as atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (vi) pessoas
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naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario do Gestor, do Administrador e do Coordenador Lider; (vii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo
Administrador ou pelo Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (viii) cbnjuge ou companheiro
e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix)
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que nao
sejam pessoas vinculadas.

Plano de Distribuicao

Tem significado atribuido no item 8.4 do Prospecto.

Politica de Investimento

significa a politica de investimentos do Fundo, conforme prevista no
Capitulo IV do Regulamento e na secdo “3. Destinagcdo de recursos”
deste Prospecto, a ser observada pelo Gestor, conforme aplicavel, que
determina que o Fundo tera como politica de investimento a aquisicdo de
Ativos Alvo, sem qualquer limite de concentragdo, podendo o Fundo alocar
100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em Ativos Alvo, até
mesmo em um Unico tipo de Valor Mobiliario, inclusive com relagdo aqueles
Valores Mobilidrios que caracterizem titulos de divida, devendo o Fundo
participar do processo decisdrio dos Ativos Alvo, com influéncia na definigdo
de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme aplicavel. O Fundo tem
como objetivo proporcionar a seus Cotistas a valorizagdo do capital
investido no longo prazo, preponderantemente por meio do investimento
em Ativos Alvo.

Prazo de Distribuicdo

significa, nos termos do artigo 48 da Resolugdao CVM 160, o prazo para a
distribuigdo das Cotas, correspondente a (i) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo
inferior, até a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

Prazo de Duragao

significa o prazo do Fundo, que sera determinado de até 10 (dez) anos,
podendo ser prorrogado por periodos adicionais de 1 (um) ano cada, por
até 2 (duas) vezes, a exclusivo critério do Gestor.

Preco de Integralizagdo

significa o preco de cada Cota, equivalente ao valor unitario de R$105,89
(cento e cinco reais e oitenta e nove centavos).

Primeira Emissao

significa a primeira emissao de Cotas do Fundo.

Procedimento de Alocagao

tem o significado atribuido na se¢do 8.5 do Prospecto.

Prospecto

significa este Prospecto de Distribuicdo Publica das Cotas da Segunda
Emissdo Publica do Apex Crescimento Mercados Regionais Feeder Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em ParticipacGes
Multiestratégia Responsabilidade Limitada.

Publico Alvo da Oferta

significa os Investidores.

Remuneragdo de Assessoria
Financeira

significa a remuneracdo devida pela Classe ao Assessor Financeiro

Regulamento

significa o regulamento do Fundo atualmente em vigor.

Resolugao CVM 27

significa a Resolugdo CVM n? 27, de 8 de abril de 2021, conforme
alterada.

Resolugdo CVM 30 significa a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolugdo CVM 32 significa a Resolugdo da CVM n2 32, de 19 de maio de 2021, conforme
alterada.

Resolugdo CVM 35 significa a Resolugdao CVM n2 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolugdo CVM 59 significa a Resolugdo CVM n2 59, de 22 de dezembro de 2021, conforme
alterada e republicada.

Resolugao CVM 160 significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
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alterada.

Resolugdo CVM 175

significa a Resolugdo CVM n?2 175, de 23 de setembro de 2022, conforme
alterada.

Sociedades Investidas

significa as sociedades por agdes, de capital aberto ou fechado, ou
sociedades limitadas, cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados pelo Fundo Investido ou, ainda, que venham a ser atribuidas
ao Fundo Investido.

Taxa de Administragado

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Administrador e ao Gestor,
nos termos do do Regulamento.

Taxa de Gestdo

significa a remuneracdo devida pelo Fundo ao Gestor, nos termos do
Regulamento.

Taxa de Performance

significa a remuneragdo eventualmente devida pelo Fundo ao Gestor, nos
termos do Regulamento.

Termo de Adesdo

significa o termo que o investidor deverd assinar ao aderir ao Fundo, no qual
declarard que conhece e estd ciente de todos os termos e condigdes do
Fundo, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.
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= CARBYNE

INVESTIMENTOS

CAPITULO 1 - FUNDO

PARTE GERAL

1.1 APEX CRESCIMENTO MERCADOS REGIONAIS FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDOQ”), regido pela Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(Cddigo Civil), e pela parte geral e o Anexo Normativo IV da Resolugdo n2 175, de 23 de dezembro

de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolucio CVM

175" e “CVM”), bem como das demais disposicOes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis,

terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Prazo de Duragao

ADMINISTRADOR

GESTOR

Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 28 de fevereiro de 2034, podendo ser
prorrogado por periodos adicionais de 1 (um) ano cada, por até 2 (dois)
anos, a critério do GESTOR.

O ADMINISTRADOR mantera o FUNDO em funcionamento apds o
Prazo de Duragdo, independentemente de deliberagdo em Assembleia
de Cotistas, caso ainda haja Classes em funcionamento, nos termos dos
respectivos Anexos.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira,

com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n?
501, 59 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n¢
8.695, de 20 de margo de 2006 (“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de
Servigo Essencial”).

BRM CARBYNE GESTAO DE RECURSOS S.A., sociedade andnima de
capital fechado, com sede na Rua Desembargador Ferreira Coelho, n2
335, sala 501, Praia do Sua, na cidade de Vitdria, Estado do Espirito
Santo, CEP 29.052-210, inscrita no CNPJ sob o n2 38.318.963/0001-00,
autorizado a prestagdo dos servicos de administragdo de carteira de

titulos e valores mobilidrios de acordo com o Ato Declaratdrio n? 18.826,
de 10 de junho de 2021, autorizado a prestacdo dos servicos de
administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios de acordo com
o Ato Declaratério n2 18.826, de 10 de junho de 2021 (“GESTOR” ou




1.2

13

1.4

1.5

1.6

“Prestador de Servigo Essencial”’ e, quando referido conjuntamente
com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Central da Cidade de S3o Paulo, Estado de So Paulo .

Foro Aplicavel

Encerramento Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
Exercicio Social

Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominacao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DE COTAS DO APEX CRESCIMENTO
MERCADOS REGIONAIS FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE Anexo |

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Durante o Prazo de Duracdo, o FUNDO podera constituir diferentes Classes de Cotas, que terdao
patrimonio segregado e direitos e obrigaces distintos, nos termos do Artigo 52 da Resolugdo CVM
175, por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispGe, sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condi¢des de resgate e amortizacdo; (iv) Assembleia Especial de Cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores
de servigos; (vi) Politica de Investimentos e composicdo e diversificacdo da carteira, bem como os
requisitos e critérios correlatos referentes a sele¢do e realizagdo de investimentos e desinvestimentos;

e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos
e informacgdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de célculo
e percentuais para calculo da Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme
as defini¢Ges indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do documento; (ii)
referéncias a Artigos, pardgrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n?
13.105, de 16 de margo de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento;

e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos
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e Apéndices n3o seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1

2.2

23

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissées contrarios a lei, ao
Regulamento do FUNDO ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

2.1.1 Na&o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui mas
nao se limita a contratacdao, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servicos:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou
da classe de cotas.

2.1.2 Na&o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas nao se limita a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) intermedia¢do de operacgGes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagcdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO ndo se encontre
dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis
apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestacdo deste
tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo
prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de
atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrdrias a este Regulamento ou
a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagdo de
suas operacgoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, e a contrata¢do de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade
dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigco perante os cotistas, o FUNDO
ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO ndo sdo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
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CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1

O FUNDO terd Encargos que lhe poderado ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175 ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm
por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

4.4

A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes
de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢cdo CVM 175, observado que as matérias
especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de
cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao vigente, sendo-
Ihe aplicdveis as mesmas disposicdes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo,
cadastro do cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servico responsdvel pelo recebimento de tal
informacao.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacgao.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao financeira na
classe de cotas.

4.1.6 As demonstragdes contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo
seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberagdes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrdnico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe ou
subclasse, quando houver, as disposi¢des previstas neste Capitulo 4 quanto a assembleia geral de
cotistas.

CAPITULO 5 — TRIBUTAGAO

5.1

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagao e regulamentag¢do em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistas e ao FUNDO, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma
da legislagao e regulamentagao em vigor.
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5.2

5.3

Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

O GESTOR buscard perseguir a composi¢do da carteira do FUNDO adequada ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica, conforme definido pela Lei n? 14.754, de 12 de Dezembro

de 2023.

Tributagao aplicavel as operagées da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira do FUNDO sdo isentas do Imposto sobre
a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Operagbes Financeiras, na modalidade TVM

(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentacdo expedida
pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do FUNDO, ficam sujeitos a incidéncia do IRF a aliquota
de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo
de aquisicdo das Cotas.

O IRF sera considerado antecipa¢do do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacao exclusiva.

No caso de alienagdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a sistematica
de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociacdo das cotas. Caso
realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuragao de IR pela sistematica de ganhos
liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do FUNDO também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisi¢dao das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolucdo
CMN n24.373, de 29 de setembro de 2014, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado
em funcdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributagao favorecida (“JTF”).

Os cotistas INR ndo residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°11.312"),
como o enquadramento do FUNDO como entidade de investimento nos termos da regulamentagao
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expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificacdo e as regras de investimento
constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacao pelo
IRF na fonte a aliquotas regressivas em funcao do prazo de suas aplicacdes, conforme segue: 22,5%
(vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacées com prazo até 180 dias, 20% (vinte
por cento) para aplicages de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
para aplicacGes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagcdes com prazo superior a 720
dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do FUNDO, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

it Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no
obranca
d IRFG momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacdo de cotas a terceiros
o IRF:
e do resgate das cotas do FUNDO.
Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates,
alienagdes ou amortizagGes, limitado ao rendimento da aplicagdo em fung¢do do prazo
de acordo com tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306/2007. Atualmente, o IOF
limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagGes em prazo
inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a
IOF/TVM: tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir
do 309 (trigésimo) dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a
aliquota zero as operagdes do mercado de renda varidvel. Ressalta-se que a aliquota
do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operacgOes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem como
de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio.
Atualmente, as operagSes de cambio referentes ao ingresso no Pais para investimentos
nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). De igual modo, as operagGes para remessas e ingressos de recursos,
IOF- realizadas pelo FUNDO relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos
Cambio: limites e condicGes fixados pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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Aporte de ativos financeiros

5.4

O aporte de ativos financeiros na classe Unica de cotas sera feito de acordo com a legislagao em vigor,
notadamente o Artigo 12, da Lei n? 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteracles posteriores,
devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentacdo dos documentos e
comprovag&es nele previstos.

5.4.1 Por ocasido do aporte, o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR se
reserva no direito de reclassificar operacdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

CAPITULO 6 — DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1

6.2

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletronica as informagdes de envio obrigatério previstas na
regulamentacdo aplicavel.

O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* k %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO APEX CRESCIMENTO MERCADOS REGIONAIS FEEDER FUNDO DE

INVESTIMENTOEM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste terdo os
significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de Cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 28 de fevereiro de 2034, podendo ser
prorrogado por periodos adicionais de 1 (um) ano cada, por até 2 (dois) anos,
a critério do GESTOR

Prazo de Duragao ) . ,
O ADMINISTRADOR manterd a Classe em funcionamento apds o Prazo de

Duragdo, independentemente de deliberagao em Assembleia de Cotistas,
caso ainda haja obrigacGes sobreviventes.

Categoria Fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em participagoes.

Classe de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes

Tipo Multiestratégia.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagdo de seu Patrimoénio
Liquido em investimentos no Fundo Investido.

Objetivo

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo representa,
sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo do FUNDO ou de
seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e
liquidez aos Cotistas.

Investidor qualificado.

Publico-Alvo

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado
Custddia e Tesouraria do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2
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Controladoria e Escrituragao

Emissio e Regime de
Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em
Novas EmissGes Aprovadas

Negociacao

Calculo do Valor da Cota

30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratdrio n2 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede

na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n?
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de
fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.696, de
22 de margo de 2006 (“ESCRITURADOR”).

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de Cotas, que dispord acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos Cotistas.

Encerrada a Primeira Emissdo, o ADMINISTRADOR, a exclusivo critério do
GESTOR, poderd deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde que
limitadas ao montante total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), ainda cabendo-lhe reduzir tal montante sem aprovacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 0 acima deste Anexo.

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo de
Cotas em novas emissOes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do ADMINISTRADOR que aprovar a
emissao em questao.

As cotas poderdo ser depositadas pelo ADMINISTRADOR para negociacao
em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa Balcdo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as restricdes a

negocia¢do previstas na Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”). Depois de as cotas estarem

integralizadas e observados os procedimentos operacionais da B3, os
titulares das cotas poderdo negocia-las no mercado secunddrio, observados
0 prazo e as condigOes previstos neste Anexo. O ADMINISTRADOR fica, nos
termos deste Anexo, autorizado a alterar o mercado em que as cotas sejam
admitidas a negociacdo, independentemente de prévia autorizacdo da
assembleia geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado.
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As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente. O valor da Cota do dia é
resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas,
apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.

Para a integralizacdo, resgate e amortizacao, poderao ser utilizados Ativos
Financeiros ou Ativos Alvo, desde que estes sejam analisados e aprovados
pelos Prestadores de Servigos Essenciais, observando-se ainda o disposto no
item O acima deste Anexo quanto a possibilidade de realizacdo de

Integralizacao, Resgate e . . . ) i , . .
amortizagdes em Ativos Financeiros. Também podera ser utilizado débito e

Amortizacao

crédito em conta corrente ou qualquer outro sistema de liquidacdo que
venha a ser criado, legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, conforme o item 0 deste Anexo.

O GESTOR, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de
Adogdo de Politica de Voto voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

2.1 A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe estd

negativo:

0] qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do FUNDO;

(i) inadimpléncia de obrigagBes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe
que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimoénio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) insolvéncia, pedido de recuperagao extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo FUNDO; ou

(iv) condenac¢do da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras

similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

23 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as
medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175, e,
salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos
correm por conta do Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado. Constituem encargos da Classe, sem
prejuizo de outras despesas previstas na Parte Geral deste Regulamento e na regulamentacao aplicavel. Dentre
os Encargos previstos na Resolu¢cao CVM 175 e no seu Anexo Normativo IV, incluem-se, mas nao se limitam, a:
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() Taxa de Performance;

(i) Taxa Mdaxima de Custddia;

(iii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;
(iv) despesas com prémios de seguro;

(v) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, desde que
devidamente comprovadas, limitadas ao montante de 0,5% (cinco décimos por cento) do
Patriménio Liquido da Classe ou RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), o que for
maior, por ano;

(vi) despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis, de
cobranca e de consultoria especializada, incluindo (a) despesas preparatérias para leildes e
qualificacdo da Classe e/ou sociedades por ele investidas como proponentes de tais leildes,
(b) despesas com a contratacdo de assessores financeiros em potencial operacdes de
investimento e/ou desinvestimento pela Classe, em qualquer caso, sem limitacdo de
valores;

(vii)  despesas relacionadas a Oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo assessoria legal,
tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme aplicdvel, bem como
outras despesas comprovadas como tendo sio necessdrias a realizacdo da respectiva
Oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos da Primeira Emissdo ou das
emissoes subsequentes, conforme o caso;

(viii) caso venha a ser admitido a negociacdo em mercado secundario, despesas com
escrituracdo de Cotas, sendo que os Cotistas ao aderirem ao presente Anexo ficam cientes
e aprovam, expressamente, que tais despesas sejam consideradas como encargo da Classe,
observado que tais despesas ndo estardo englobadas no valor da Taxa de Administragao;

(ix) despesas inerentes a constituicdo da Classe, servicos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constitui¢cdo da Classe, limitadas até 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe ou R$450.000,00
(quatrocentos e cinquenta mil reais), o que for maior, por ano;

(x) honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes
contabeis da Classe;

3.2 As despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagao, cisdo, transformag¢do ou liquida¢do da Classe
estardo limitadas a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe ou R$450.000,00
(quatrocentos e cinquenta mil reais), o que for maior, por ano apurado no Gltimo Dia Util do més imediatamente
anterior ao evento, para cada um de tais eventos.

33 As despesas incorridas pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR anteriormente a constituicdo da Classe
ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servigos de terceiros
contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil do Fundo Investido), serdo passiveis de reembolso pela Classe,
observada a eventual necessidade de ratificagdo pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢Ges
legais e regulamentares assim o exigirem.

3.4 Nos termos do item 12.2 abaixo deste Anexo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos ndo previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem os melhores interesses
da Classe.
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CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe terd um periodo de investimento com duragdo de 5 (cinco) anos, com inicio na Data de Primeira
Integralizacdo de Cotas (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 A Classe efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento, o qual poderd ser
reduzido ou prorrogado, a exclusivo critério do GESTOR, sem a necessidade de deliberagao da Assembleia Especial
de Cotistas.

4.1.2 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e selecdo de

oportunidades de investimento, negociacao e fechamento de operac¢des de aquisicdo e geréncia do portfélio, nos
termos do regulamento do Fundo Investido.

413 As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de forma
discriciondria e serdo de responsabilidade exclusiva do GESTOR, desde que de acordo com a Politica de
Investimentos.

4.1.4 A Classe poderd, excepcionalmente, realizar investimentos fora do Periodo de Investimento, desde
que: (a) relativos a obrigacGes vinculantes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento;
(b) para impedir diluicdo de participagdo societaria da Classe no Fundo Investido; ou (c) para que as Sociedades
Investidas honrem obriga¢des contratuais de natureza regulatdria.

4.1.5 Durante o Periodo de Investimento, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizacdo, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira da Classe, poderao ser utilizados para realizacdo de novos investimentos pela Classe em
Ativos Alvo ou para amortiza¢do de Cotas.

4.1.6 O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracdo (“Periodo de Desinvestimento”).

4.1.7 Durante o Periodo de Desinvestimento, o GESTOR:

(i) deverd buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para a
alienagdo dos investimentos da Classe;

(i)  envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da Classe, de acordo
com estudos, andlises, e estratégias de desinvestimento, sendo que o0s recursos
provenientes da alienagao dos investimentos deverao ser utilizados para o pagamento de
despesas, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizacdo de suas Cotas, nessa
ordem; e

(iii) poderad utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam admitidos
pela legislacdo e regulamentacdo aplicdveis, a seu exclusivo critério, incluindo, sem
limitagdo: a Oferta Publica dos Ativos Alvo e/ou ativos integrantes da carteira da Classe
Investida em mercados organizados, processos competitivos ou transagdes privadas.

CAPITULO 5 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1 A Politica de Investimento da Classe sera orientada para a consecugdo do objetivo da Classe, conforme
descrito no item 1.1 acima.
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5.2 Observado o disposto neste Anexo, a Classe investird, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimonio Liquido em Ativos-Alvo, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao disposto neste item,
os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

5.3 O Fundo Investido deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido investido
em ativos alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, aos quais serdo somados, para fins de atendimento ao
disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, pardgrafo quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175., observado que: (a) o investimento em debéntures ndo conversiveis de emissdo das Sociedades
Investidas esta limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito do Fundo
Investido; (b) o Fundo Investido poderad investir em ativos alvo, de emissao das Sociedades Investidas, no exterior,
até o limite de 20% (vinte por cento) do capital subscrito do Fundo Investido; (c) o Fundo Investido podera investir
em ativos alvo de Sociedades Investidas que estejam envolvidas em processo de reestruturacao (distressed),
recuperacao judicial ou extrajudicial; (d) o Fundo Investido poderd investir em cotas de outros fundos de
investimento em participacdes ou em cotas de fundos de acdes — mercado de acesso para fins de atendimento
ao limite minimo referido neste item 0, hipétese em que devera consolidar as aplicagdes dos fundos investidos,
inclusive para fins de apuracdo dos limites de concentracao da carteira, exceto em relacdo as aplicacdes em fundos
geridos por terceiros ndo ligados ao gestor e/ou administrador do Fundo Investido; (e) até 100% (cem porcento)
da carteira do Fundo Investido poderd ser representada por ativos alvo emitidos por uma ou mais Sociedades
Investidas; e (f) o Fundo Investido pode realizar AFACs as Sociedades Investidas, cujas agdes ou quotas integrem
a carteira do Fundo na data da realizagdo do referido adiantamento, desde que: (i) até o limite de 50% (cinquenta
por cento) do capital subscrito do Fundo Investido; (ii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte do Fundo Investido; e (iii) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da
Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

5.3.1 O Fundo Investido participard do processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, nos termos do disposto no Artigo 52, §12 do Anexo
Normativo IV, da Resolugdo CVM 175 e observadas as excegdes previstas no referido normativo.

5.3.2 E vedado ao Fundo Investido: (a) investir em cotas de fundo de investimento em participacdes que
invistam, direta ou indiretamente, no Fundo Investido; (b) realizar opera¢Ges com derivativos, exceto quando tais
operacdes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial; ou (ii) envolverem opg¢bes de
compra ou venda de a¢des de Sociedades Investidas com o propdsito de (x) ajustar o prego de aquisi¢cdo de tal
Sociedade Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futuro na quantidade de agGes investidas; ou (y)
alienar essas a¢Ges no futuro como parte da estratégia de desinvestimento do Fundo Investido.

5.3.3 Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos-Alvo, a parcela remanescente
do Patriménio Liquido podera estar alocada em Ativos Financeiros, incluindo Ativos Financeiros de emissdo do
ADMINISTRADOR, GESTOR, Custodiante e/ou suas partes relacionadas.

5.3.4 Nao havera exclusividade com relagdo a realizagao do investimento pela Classe em Ativos-Alvo, de
modo que quaisquer outros investidores, inclusive, Veiculos de Investimento Feeder, poderdo coinvestir em
Ativos-Alvo.

5.4 O limite previsto no item 5.2 acima ndo é aplicdvel durante o prazo de aplicagao dos recursos, o qual ndo
deve ultrapassar o Ultimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente: (i) a Data de Primeira Integralizacdo de Cotas,
por qualquer dos Cotistas, no ambito de nova emissdao de Cotas, na hipdtese em que as Cotas sejam emitidas para
integralizacdo a vista; ou (ii) a data de encerramento da respectiva Oferta, em caso de Oferta de Cotas registrada
na CVM nos termos da regulamentacado especifica.
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5.4.1 O ADMINISTRADOR deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o

reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.4.2 Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.2 acima,
deverdo ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

0] destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a, no minimo, a
Reserva de Caixa e, no maximo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito;

(i)  decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(@) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
22 (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia Util do
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento
dos recursos em Ativos Alvo; ou

(©) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
(iii) areceber decorrentes da alienagdo a prazo dos Ativos Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a instituices financeiras.

5.4.3 Caso o desenquadramento ao limite do item O acima perdure por periodo superior ao prazo de
aplicagdo dos recursos previsto no caput, o GESTOR devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do

prazo para aplicagdo dos recursos:
0) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao ADMINISTRADOR a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima emissdo de Cotas para
integralizacdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporgdo por eles

integralizada.

5.5 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de
aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo de
carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica de Investimentos.

AFAC

5.6 A Classe ndo podera realizar, diretamente, AFACs, observado, entretanto, que o Fundo Investido podera
realizar AFACs as Sociedades Investidas, observado o disposto no item 0 acima.

5.7 E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto: (a) quando as operacdes
no mercado de derivativos ndo resultarem em exposi¢do superior ao Patrimdnio Liquido; e (b) se realizadas nas
seguintes hipodteses: (A) exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial da Classe; ou (B) envolverem opc¢ées
de compra ou venda de Ativos Alvo que integrem a carteira da Classe com o propdsito de: (x) ajustar o prego de
aquisicdo de Ativos Alvo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na quantidade de Ativos Alvo
investidos; ou (y) alienar os Ativos Alvo no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.
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5.8 Para fins do disposto no item 5.7 acima, em conformidade com a Resolu¢gdao CMN 4.994, na realizagdo das
operacbes com derivativos, a Classe deverd observar, cumulativamente, as seguintes condi¢des: (i) registro da
operacado ou negociacao em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balcdo organizado;
e (ii) atuacdo de camaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidagdo como contraparte central
garantidora da operacao.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes

5.9 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participacdes
(especificamente aquelas emitidas pelo Fundo Investido), observados os requisitos da Resolugdo CVM 175.

Investimento em Ativos no Exterior

5.10 ACClasse poderd investir até 20% (vinte por cento) de seu capital subscrito em ativos no exterior.

CAPITULO 6 — CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais observarao as disposi¢coes relativas a custodia dos Ativos-Alvo e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira, inclusive a obrigacdo de guarda de documentacdo e contratacdo de
custodiante, nos termos da Resolu¢dao CVM 175.

6.2 Os Ativos-Alvo serdo custodiados em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

CAPITULO 7 - RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS

7.1 Nos termos do Art. 27, § 29, Il do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, tendo em vista que a Politica
de Investimento do Fundo prevé o investimento de 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido
no Fundo Investido, ndo é necessdria a aprovacdo da referida operagdao em Assembleia de Cotistas:

CAPITULO 8 — POLITICA DE COINVESTIMENTO

8.1 Para fins do disposto no Art. 9, §19, inciso V, do anexo complementar VIII, das regras e procedimentos do
Codigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos Cotistas o investimento, direto ou
indireto, em Ativos Alvo; e (ii) ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR (por meio de outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR) o investimento direto ou indireto em Ativos Alvo enquanto a Classe
detiver Ativos Alvo, ressalvas as hipdteses que devam ser submetidas a Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Anexo e da regulamentacdo aplicavel.

8.1.1 O GESTOR podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentacéo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nos Ativos Alvo aos Cotistas e/ou
outros veiculos administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR.

8.1.2 E permitido ao GESTOR, direta ou indiretamente, o investimento direto ou indireto em uma
Sociedade Investida.

8.1.3 Em razdo do direito conferido ao GESTOR de estruturar coinvestimentos nos Ativos Alvo, ndo é
possivel ao GESTOR antecipar a participacdo que a Classe detera nos Ativos Alvo por ele investidas, sendo certo
gue, em razdo dos coinvestimentos, a Classe poderd, inclusive, deter participagdes minoritdrias, desde que
observadas as regras estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor. Nesse sentido, o GESTOR definira
se sera firmado Acordo de Cotistas e/ou eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo
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conjunta e em bloco compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
ADMINISTRADOR e/ou geridos pelo GESTOR que realizaram o coinvestimento nos Ativos Alvo.

8.1.4 O GESTOR avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacao de
propostas de investimento pela Classe nos Ativos Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas
nao se limitando, a (i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no coinvestimento; (ii)
efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos pelo GESTOR; e (iii) definicdo
sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades
de coinvestimento oferecidas pelo GESTOR em relagao aos Ativos Alvo.

CAPITULO 9 — CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

9.1 O Patrimodnio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira,
incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades. A avaliagao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante
da carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579.

9.2 As Cotas da Classe corresponderdo a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa e escritural,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigac¢des, incluindo o direito de comparecer as Assembleias
de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipdteses
de impedimento e/ou suspensdo de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.
Somente as Cotas efetivamente integralizadas fardo jus ao direito de voto e/ou aos proventos ou valores pagos,
devolvidos ou distribuidos pela Classe, sendo certo que as amortizagOes e resgate de cotas serdo pagos aos
Cotistas de forma proporcional ao numero de Cotas integralizadas.

9.3 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta
em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista.

9.4 N3o haverd resgate de Cotas a qualquer tempo, sendao na data de liquidagdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo, sendo permitida a amortizacao das Cotas, nos termos previstos neste
Anexo.

9.5 As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no MDA e, desde que observado o disposto neste
Regulamento, negociacdo no Fundos21 — Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
CAPITULO 10 - EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, COTISTA INADIMPLENTE E TRANSFERENCIA DAS
COTAS

Emissao

10.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira Emissdo, em
montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto que a aprovou.

10.1.1 As importancias recebidas na integralizacdo de cotas durante o processo de distribuicdo de cotas
da Classe devem ser em moeda corrente nacional, Ativos Financeiros ou Ativos Alvo.

10.2 Apods a Primeira Emissdo, eventuais novas emissGes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante: (i)
decisdo do GESTOR e deliberagao formalizada pelo ADMINISTRADOR, nos termos do Art. 48, §29, VII, da Parte
Geral da Resolucao CVM 175, desde que limitado ao Capital Autorizado, observado que as novas Cotas poderao
ser emitidas, no ambito do Capital Autorizado, em Unica ou varias emissdes e o saldo de Cotas eventualmente

67



ndo colocado recompora o Capital Autorizado; ou (ii) aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagao
de valor.

10.3 O preco de emiss3o das Cotas serd, na Primeira Emissdo, RS 100,00 (cem reais) (“Preco de Emissdo”). O

Preco de Emissdo das Cotas objeto da nova emissdao devera ser fixado tendo-se em vista: (i) o Preco de Emissao
da Primeira Emissdo atualizado pelo Benchmark; (ii) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente
entre o valor do Patrimonio Liquido atualizado da Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovagao da nova emissdo; (iii) as perspectivas de rentabilidade da Classe;
ou (iv) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacdo da nova emissao, caso aplicavel. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado,
caberd ao GESTOR a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das novas Cotas dentre as alternativas
acima, bem como o 6nus de demonstrar, quando solicitado pelos Cotistas, o calculo do valor das Cotas objeto da
nova emissao, segundo os critérios do Art. 20, §19, da Parte Geral da Resolucdo CVM 175. Nos demais casos, o
Preco de Emissdao de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas, conforme
recomendagdo do Gestor.

10.3.1 A cada emissdo, a Classe podera, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR, cobrar taxas
relacionadas a distribuicdo de novas Cotas (independentemente de suas respectivas denominagdes), as quais
serdo pagas pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscri¢cdo primaria, conforme estabelecido no ato que

aprovar a respectiva emissao.

10.3.2 Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no dmbito da Primeira Emissdo e que venham a
subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado seu primeiro investimento,
receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas existentes, sem prejuizo de serem previstos termos e
condigdes distintos em cada emissao e distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentagdo aplicavel.

Subscricdo e Integralizacdo

10.4 As Cotas poderdo ser subscritas para integralizacdo a vista e/ou a prazo, , conforme estipulado no ato que
aprovar a respectiva emissdao de Cotas, observadas as condi¢des estabelecidas os respectivos boletins de
subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso. No ato de subscri¢gdo das Cotas e adesdo a Classe,
o investidor deverad assinar o respectivo Termo de Adesao, boletim de subscrigdo e Compromisso de Investimento,
se houver.

10.4.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
ADMINISTRADOR, conforme aplicavel, averiguar a adequagdo do investidor ao Publico-Alvo da Classe.

10.4.2 A cada emissdo, a Classe poderd, a exclusivo critério do ADMINISTRADOR, cobrar taxas
relacionadas a distribuicdo e colocacdo de novas Cotas (independentemente de suas respectivas denominacgdes),
as quais serdo pagas pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscrigao primdria, conforme estabelecido no

ato que aprovar a respectiva emissdo

Cotista Inadimplente

10.5 A partir da assinatura do respectivo boletim de subscricdo ou Compromisso de Investimento, o Cotista
sera obrigado a cumprir as condi¢des previstas neste Anexo, no boletim de subscricdo e/ou no Compromisso de
Investimento, bem como na regulamentacdo aplicavel.

10.5.1 O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de integralizagdo de Cotas, sera
considerado um “Cotista Inadimplente”, nos termos do Compromisso de Investimento e deste Anexo.
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10.5.2 No caso de inadimplemento, o ADMINISTRADOR notificard o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente n3o sane o inadimplemento
dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo descrita acima, o ADMINISTRADOR podera
tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas nado integralizadas, acrescidos
de: (a) multa ndo-compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de
juros mensais de 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal cobranga;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pelo FUNDO devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds
esta deducdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome do FUNDO, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado
ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais Encargos ao Cotista Inadimplente,
podendo o ADMINISTRADOR, em nome do FUNDQ, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em
garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista
Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢cGes acordadas entre os Administradora
e a instituicdo concedente do empréstimo; e

(iv) convocar uma Assembleia Geral de Cotistas, desde que o FUNDO n&o detenha recursos em
caixa suficientes, com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado
pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de
cada Cotista.

10.5.3 O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econémicos suspensos, inclusive em relagdo
as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista Inadimplente, até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que
for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo do FUNDO.

10.5.4 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apds a suspensdo de seus
direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos e patrimoniais,
conforme previsto neste Regulamento.

10.5.5 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo ADMINISTRADOR ou pelo
FUNDO em com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista
Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo ADMINISTRADOR em sua exclusiva
discricionariedade.

10.5.6 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos Cotistas o prazo de
2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do pagamento da integralizacdo
de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Transferéncia de Cotas

10.6 No caso de alienacdo voluntaria de Cotas, o Cotista alienante deverd solicitar por escrito ao
ADMINISTRADOR e ao GESTOR, a transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e qualificagdo do
cessiondrio, bem como o preco, condi¢des de pagamento e demais condigdes.
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10.6.1 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagcdo, pelo ADMINISTRADOR,
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragGes
posteriores e demais regulamentacdes especificas, inclusive eventuais restricdes de negociacdo das Cotas.

10.6.2 As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso nao
estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, todas as futuras obrigacdes do Cotista cedente perante o FUNDO
no tocante a sua integralizacao.

10.6.3 A transferéncia de Cotas via mercado secundario ndo conferird direito de preferéncia aos Cotistas.

10.6.4 O ADMINISTRADOR ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que nao
obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo.

CAPITULO 11 - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO DAS COTAS

11.1 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrerd somente por
meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposicdes deste Anexo, observado que
qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para
todos os Cotistas.

11.1.1 Sujeito a prévia instrucdo dada pelo GESTOR, o ADMINISTRADOR realizard amortizagdes parciais
e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracdo, a medida que o valor dos ganhos
e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja
suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuicdo a titulo de
amortizacdo de Cotas abrangerd todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas, de forma pro rata.

11.2  Para fins de amortizac3o de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior a data
do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdo do Patriménio Liquido pelo
nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Util anterior a referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizacao.

11.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortiza¢do de Cotas aos Cotistas cair em
dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

11.2.2 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste Regulamento
aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento

11.3 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

11.3.1 Ao final do Prazo de Durag¢do ou quando da liquidacdo antecipada da Classe, todas as Cotas
deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da liquidacdo da Classe, o
ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do
Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.
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CAPITULO 12 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

12.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175, e observadas as regras e os procedimentos
relativos & convocagdo e instalacio de Assembleia Geral de Cotistas previstas no CAPITULO 4 do Regulamento,

gue serdo igualmente aplicaveis as Assembleias Especiais de Cotistas.
12.1.1 Os Cotistas Inadimplentes estardo sujeitos as penalidades descritas no item 10.5 e seguintes.
12.1.2 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

12.2 Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, o quérum serd calculado com base nas cotas
subscritas da Classe, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quoérum

Metade, no minimo, das Cotas

—alterar o presente Anexo; subscritas

—destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, bem | 70% (setenta por cento), no minimo,

como a escolha de seus respectivos substitutos das Cotas subscritas

—destituicdo ou substituicdo do CUSTODIANTE, bem como a escolha de Metade, no minimo, das Cotas
seu substituto; presentes

—fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou eventual liquidacdo da Metade, no minimo, das Cotas
Classe; subscritas

—emissdo e distribuicdo de novas Cotas em quantidade superior ao Metade, no minimo, das Cotas
Capital Autorizado da Classe; subscritas

Metade, no minimo, das Cotas

—eventual aumento na Taxa de Administracao; .
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas

—prorrogacao e/ou alteracdo do Prazo de Duracdo da Classe;
P gac / ¢ ¢ presentes

Metade, no minimo, das Cotas

subscritas ou o quérum minimo de

—alteracdo do qudrum de instalacdo e deliberagciao da Assembleia ~ L - .
aprovacao relativo a matéria cujo

Especial de Cotistas; ,
quérum se pretende alterar, o que

for maior.
—instalacdo, composicdo, organizagdo e funcionamento dos comités e Metade, no minimo, das Cotas
conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas

—requerimento de informacdes por parte de Cotistas, observado o Art. ..
q ¢ porp Metade, no minimo, das Cotas

26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolu¢do CVM
175;

subscritas presentes
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Matéria ‘ Quérum ‘
—prestacdao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de Dois tergos, no minimo, das Cotas
coobrigacdo em nome da Classe; subscritas

—aprovacdo dos atos que configurem potenciais conflito de interesses
entre a Classe e seu ADMINISTRADOR ou GESTOR e entre a Classe e Metade, no minimo, das Cotas
qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% subscritas
(dez por cento) das Cotas subscritas;

—inclusdo de encargos nao previstos neste Anexo ou na regulamentacao ..
& P & s Metade, no minimo, das Cotas

aplicavel, observado o disposto no item 3.4 acima deste Anexo, ou o .
subscritas

aumento dos limites maximos previstos neste Anexo;

—aprovacdao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, caso ..
P s s ) ! Metade, no minimo, das Cotas

utilizados na integralizacdo de Cotas da Classe, se aplicavel, conforme
o inciso IV do Art. 21 da Resolugdo CVM 175;

subscritas

—liquidacdo da Classe nos termos do item 13.3 abaixo, deste Anexo, .
q s Metade, no minimo, das Cotas

deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a distribuicdo

subscritas
de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas; e
—contratacdo de formador de mercado, caso este seja parte relacionada Metade, no minimo, das Cotas
do ADMINISTRADOR ou do GESTOR presentes

12.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos
na Resolugdo CVM 175.

12.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR
e os cotistas, inclusive para convocagdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal, sendo
obrigacdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao ADMINISTRADOR. Caso o cotista ndo tenha
comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagdo de seu enderego fisico ou eletrénico, o ADMINISTRADOR fica
exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas nesta Resolugdo ou no regulamento do
FUNDO, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

CAPITULO 13 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1 A Classe sera liquidada quando: (i) da liquidag¢do antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragdo da Classe.

13.2 Na ocorréncia da liquidagdo da Classe, o ADMINISTRADOR: (i) liquidara todos os investimentos da Classe
em Ativos Financeiros, conforme orientagdo do GESTOR, transferindo todos os recursos dai resultantes para a
Conta da Classe; (ii) realizard o pagamento dos Encargos da Classe e a amortiza¢cdo das Cotas, até o limite dos
recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizard, de acordo com as orientacGes e instrucdes do GESTOR, a
alienagdo dos investimentos nos Ativos Alvo integrantes da carteira de Investimentos da Classe.

13.2.1 No caso de Liquidagdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido em
igualdade de condi¢des e na propor¢cao dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores,
deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da Classe. Ndo haverd qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas.
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13.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua
liguidacdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera
ser tomada, cabendo ao GESTOR escolher a opg¢do que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:

(i) a critério do GESTOR, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcdo organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢ao nos
referidos mercados;

(i)  a critério do GESTOR, vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe que ndo sejam negocidveis em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacdao do GESTOR e desde que previamente aprovado pela Assembleia
Especial de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens
e/ou direitos objeto da referida distribuicio de ativos, calculado nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, a qual ocorrerd diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

13.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item 13.3
acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicdveis a Classe.

13.3.2 Apods a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o ADMINISTRADOR devera liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo regulamentar,
bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

13.3.3 Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o ADMINISTRADOR devera proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo,
mediante a celebracdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o
ADMINISTRADOR deverd atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade
pela CVM responsavel pela custédia de tais Ativos Financeiros.

13.3.4 Caso a liquidagdo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer Cotista
ndo possa deter diretamente Ativos Alvo, em virtude de restri¢des legais e/ou regulatérias ou (ii) os Cotistas ndo
chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituir um condominio, cuja fracdo
ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporgdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total
das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o ADMINISTRADOR estara
desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

13.3.5 O ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 13.3.4
acima para que elejam um ADMINISTRADOR para o referido condominio, na forma do Art. 1.323 do Cédigo Civil,
informando a propor¢do de Ativos Alvo a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

13.3.6 Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleigao do administrador do condominio referido nos
itens acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de Cotas em
circulagao.
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13.3.7 O CUSTODIANTE e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da carteira
da Classe pelo prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagcdo referida no item
13.3.5 acima, durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao ADMINISTRADOR
e ao CUSTODIANTE, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas.
Expirado este prazo, o ADMINISTRADOR podera promover a consignacao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da
Classe na forma do Art. 334 do Cddigo Civil.

13.3.8 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatéria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar por ndo integrar o
condominio previsto no item 13.3.4 acima.

13.4 Em qualquer das hipdteses de liquidacao da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do préprio ADMINISTRADOR.

13.4.1 Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, se a Classe ainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

13.4.2 A liquidacdo da Classe serd gerida pelo ADMINISTRADOR, observado o que dispGe o presente
Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

13.5 Aliquidagao da Classe e a divisdo de seu patrimoénio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo ou (ii) da data da realizacdo da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

13.5.1 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres
técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO 14 - PRESTADORES DE SERVICOS

AdministracéGo

14.1 A Classe sera administrada pelo ADMINISTRADOR. Observadas as limitagcdes estabelecidas neste Anexo e
nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o ADMINISTRADOR tem poderes para praticar todos os
atos necessdrios a administracdo da Classe, observadas disposicGes previstas na regulamentacdo e autorregulacdo
aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao GESTOR.

Gestdo

14.2 O GESTOR, observadas as disposi¢cbes previstas na regulamenta¢do e autorregulagdo aplicdveis e as
limitacGes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva
esfera de atuacdo, observada, ainda, a possibilidade de exercicio das prerrogativas de que trata o item 2.1.2 da
Parte Geral deste Regulamento.

14.2.1 Nos termos do art. 86, § 12, da Parte Geral da Resolugao CVM 175, a gestao da carteira alcanca a
utilizagao de ativos na prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco.

14.3 Compete ao GESTOR negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe
para essa finalidade.
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Equipe-Chave

14.4 O GESTOR deverd assegurar que a sua equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da
Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos relacionados ao objetivo
da Classe, sem obrigacdo de exclusividade para com a Classe. A equipe-chave serd composta por, no minimo, 3
(trés) profissionais devidamente qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacdo de exclusividade ou
necessidade de alocagdo de tempo minimo a Classe, porém deverdao cumprir os Requisitos Minimos da Equipe
Chave.

Vedacodes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

14.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(i)  contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situacdo de empréstimo contraido para fazer
frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valor do empréstimo estard limitado ao montante necessario para
assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento previamente assumido pela
Classe ou para garantir a continuidade de suas operacdes;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagGes
praticadas pela Classe, exceto em relacdo a garantias que assegurem o cumprimento de
obrigacdes assumidas pela Classe e/ou pelas Sociedades Investidas e, desde que, mediante
aprovacdo dos Cotistas que presentem 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Anexo;

(v) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

14.5.1 Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto no item (iii) acima, o
ADMINISTRADOR deve zelar pela ampla disseminacdo das informacdes sobre todas as garantias existentes, por
meio, no minimo, de divulgacao de fato relevante e permanente disponibilizagdo, com destaque, das informagdes
na pagina do ADMINISTRADOR na internet.

Custdodia

14.6 O servico de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo CUSTODIANTE, a quem cabera as atribuicOes
previstas nas disposi¢cOes legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria Especializada

14.7 Nos termos do Art. 85, inciso Ill da Resolugdo CVM 175, bem como do Art. 28, inciso VI, do Anexo
Normativo 1V, da Resolucdo CVM 175, o Gestor, em nome da Classe, ira celebrar, com a Consultora Especializada,
o Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria Especializada, o qual ira reger, dentre outros aspectos, as
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atividades a serem prestadas pela Consultora Especializada em beneficio do FUNDO, bem como suas obrigacGes
e remuneragao.

14.8 Pelo servico de Consultoria Especializada serd devida pela Classe a Consultora, a Taxa de Consultoria,
prevista no Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria Especializada, a ser firmado entre a Classe e a
Consultora, que ndo podera exceder, em cada exercicio social, 2% (dois inteiros por cento) incidentes sobre valor
do Patrimdnio Liquido apurado no ultimo dia util do exercicio social anterior ao pagamento.

14.9 S3o atribuicdes da Consultora Especializada, observado o disposto neste Anexo e na regulamentacao
aplicavel:

(i) prospectar, analisar, avaliar e submeter a apreciacdo do GESTOR eventuais possibilidades de
investimento em Sociedades Alvo e Sociedades Alvo e de desinvestimento em Sociedades
Alvo;

(i) auxiliar o GESTOR na fase de pos-investimento das Sociedades Alvo por meio do
acompanhamento e monitoramento da evolucdo dos negécios das Sociedades Alvo;

(iii) auxiliar o GESTOR durante o Periodo de Desinvestimento, inclusive na negociacdo e
celebracdo dos documentos que deliberem o desinvestimento em Sociedades Alvo;

(iv) participar de conselhos de administragdo, nas assembleias gerais de Sociedades Alvo e em
reunioes de 6rgaos administrativos de qualquer espécie, conforme aplicavel, de acordo com
instrucdes do GESTOR;

(v) cumprir as delibera¢des da Assembleia Especial de Cotistas;

(vi) fornecer todas as informag6es e documentos solicitados para que o ADMINISTRADOR possa
cumprir suas obrigacoes; e

(vii) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes do Regulamento e as normas aplicaveis a Classe,
conforme suas atribuicdes.

14.10 A Consultora Especializada apenas poderd renunciar as suas atribuicGes mediante aviso prévio de 60
(sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail) e carta com aviso de recebimento enderegada ao
ADMINISTRADOR.

Controladoria e Escrituracdo

14.11 O ESCRITURADOR prestara servicos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem cabera as
atribui¢des previstas nas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

14.12 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados por
uma Empresa de Auditoria eleita pelo ADMINISTRADOR. Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fara jus
ao recebimento de remuneracéao a ser definida em contrato especifico, a qual serd paga pela Classe.

CAPITULO 15 - REMUNERAGAO

15.1 As seguintes remunerac¢des serdao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Taxa ‘ Base de calculo e percentual
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Taxa de Administracao

0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, apropriada diariamente
na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga
mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
gue se refere, incidente sobre o Patrimoénio Liquido da Classe.

Remunera¢do minima mensal: R$15.000,00 (quinze mil reais),
podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo
IGP-M, a critério do ADMINISTRADOR.

Taxa de Gestao

1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, e paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més que se refere, incidente sobre o
Patrimdnio Liquido da Classe.

Taxa Maxima de Custodia

0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido
da Classe.

Taxa de Performance

As caracteristicas da taxa de performance estdo descritas no item
15.3 abaixo e seguintes.

Taxa Maxima de Distribuicao

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, as taxas
e despesas com a distribuicdo e colocacdo de Cotas da Classe sdo
descritas nos documentos da Oferta de cada emissdo, conforme
aplicavel.

Taxa de Ingresso

N&o serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas. Ndo
obstante, a cada nova emissdo de Cotas, a Classe podera cobrar taxa
de distribuicdo no mercado primdrio para arcar com as despesas da
Oferta da nova emissao de Cotas, a ser paga pelos subscritores das
novas Cotas no ato da sua respectiva integralizacdo, se assim for
deliberado em Assembleia de Cotistas ou no ato do
ADMINISTRADOR que aprovar a respectiva Oferta no ambito do
Capital Autorizado, conforme o caso.

Consultoria de Investimentos

Remuneragdo descrita no item 14.7 e seguintes deste Anexo

15.2 O GESTOR fard jus a uma Taxa de Performance equivalente a 20% (vinte por cento) incidente sobre os
valores distribuidos em razao da amortizacdo ou resgate das Cotas que excederem o somatério dos valores
integralizados por estes Cotistas no FUNDO, corrigido pela variacao positiva do Benchmark desde a data da

respectiva integralizagao.

15.2.1 Os valores a serem distribuidos em razdo da amortizacdo ou resgate das Cotas serdao pagos
integralmente aos Cotistas da Classe, corrigido pela variacao positiva do Benchmark desde a data de respectiva
integralizacdo. Atingido o referido montante, serd apurada e provisionada, a cada amortiza¢do, a Taxa de
Performance prevista neste capitulo.

15.3 A Taxa de Performance sera apurada e provisionada quando da amortizacdo ou do resgate de Cotas,

conforme aplicavel, observando-se, ademais, o seguinte:
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15.3.1

() para fins de apuracdo e provisdao da Taxa de Performance, somente serdo considerados os
valores efetivamente distribuidos aos Cotistas por ocasido de tal amortizacdo ou resgate (isso
é, desconsiderando-se o Patrimdnio Liquido e/ou distribui¢des futuras); e

(i)  umavez apurada e provisionada a Taxa de Performance relativa a determinada amortizagao,
o GESTOR podera, a seu exclusivo critério, sem direito a qualquer reajuste ou correcao, optar
por postergar sua cobranca, informando-o ao ADMINISTRADOR. A Taxa de Performance sera
paga ao GESTOR, se devida, liquida de quaisquer tributos incidentes sobre a Taxa de
Performance, até o 52 Dia Util do més subsequente a respectiva amortizacdo ou resgate aos
Cotistas, conforme aplicavel.

A Taxa de Performance sera calculada da seguinte forma:
VT Performance = 0,20 x {[Resultadon.1] — [PL Base * (1+Taxa de Correcio™ 1)]}
Onde:

VT Performance = Valor da Taxa de Performance devida, apurada na data de apuracdo de
performance;

Taxa de Corregéoxm_1= [Variacdo do IPCA + 6,00% a.a., do més x definido abaixo ao més m-1 (més
anterior ao da provisdo da Taxa de Performance). Esta taxa ndo representa e nem deve ser
considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo
de rentabilidade ou de isencdo de riscos para os Cotistas;

PL Base = Valor da integralizacdo de Cotas da Classe, ja deduzidas as despesas da Oferta, no caso do
primeiro periodo de apuracdo da Taxa de Performance de cada emissdao de Cotas, ou Patrimonio
Liquido contabil utilizado na apurag¢do da Ultima cobranga da Taxa de Performance efetuada, para os
periodos de apuracdo subsequentes.

Resultado conforme férmula abaixo:

Resultadon.1 = [(PL Contabily,.1) + (Distribui¢cdes Corrigidasm-1)]

Onde:
m-—1
Distribuicoes Corrigidas,,_q : Z Rendimento; * (1 + Taxa de Corregdo* 1)
i=x
Onde:

PL Contdbiln,.1 = Patriménio Liquido contdbil mensal da Classe de m-1 (més anterior ao da provisdo
da Taxa de Performance);

Rendimento; = rendimentos efetivamente distribuidos do més i (até m-1 conforme definido na
formula acima);

i = Més de apuracdo do rendimento distribuido (até m-1 conforme definido na férmula acima);
m-1 = més anterior ao da provisdo da Taxa de Performance;

x = més de integralizagdo de Cotas de uma emissao da Classe, ou, més de pagamento da Ultima Taxa
de Performance apurada.
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15.3.2 As datas de apuragdo da Taxa de Performance corresponderdao sempre ao ultimo dia dos meses
de junho e dezembro (“Datas de Apuragao”).

15.3.3 Para o primeiro periodo de provisionamento da Taxa de Performance o PL Contdbil m-1 serd o
valor da integralizacdo de Cotas da Classe, ja deduzidas as despesas da Oferta.

15.3.4 Para os fins do calculo de atualizacdo do PL base e distribuices de rendimentos: (a) cada
contribuicdo dos Cotistas, a titulo de integralizacao de Cotas da Classe, sera considerada realizada ao final do més-
calendario no qual a integralizacdo foi efetuada; e (b) cada distribuicio de resultados/amortizacdo sera
considerada realizada ao final do més-calendario de sua competéncia, sendo que o valor a ser considerado para
fins de calculo de performance é o rendimento efetivamente distribuido ex-performance.

15.3.5 E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota da Classe acrescida dos
rendimentos do periodo for inferior ao seu valor por ocasido da uUltima cobrancga efetuada. Nesses termos, caso o
valor da Cota da Classe, em determinada data de apuracdo, for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
apuracdo da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida
data de apuragdo sera considerado como zero.

15.3.6 Caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas posteriormente a Primeira Emissdo: (i) a Taxa de
Performance serd calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada liquidacdo da nova emissao
de Cotas, respeitando o item (a) do item 15.3.4 acima deste mesmo artigo ; e (ii) a Taxa de Performance em cada
data de apuracdo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche; e (iii)
apods a cobrancga da Taxa de Performance em determinado periodo, o PL Base de todas as possiveis tranches serdo
atualizados para o Patrimonio Liquido contabil utilizado na ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada.

15.3.7 A Taxa de Performance serd cobrada apds a deducdo de todas as despesas da Classe, inclusive da
Taxa de Administracdo, podendo incluir na base do cdlculo os valores recebidos pelos Cotistas a titulo de
amortizag¢do ou de rendimentos.

CAPITULO 16 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

16.1 A carteira da Classe estd sujeita as flutuacGes de pregos e/ou cotaces do mercado, conforme o caso, aos
riscos de crédito e liquidez e as variagGes de precos e cotacdes inerentes aos seus Ativos Alvo e Ativos Financeiros,
0 que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

16.2 A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

16.3 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacdo:
16.3.1 Risco de Mercado:

(i) Fatores macroecondmicos relevantes: varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil

ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas
relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da
Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagao dos Ativos Alvo
da Classe e/ou redugdo nos dividendos distribuidos a Classe, o que poderd ocasionar a
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perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplica¢gbes. Ndo sera devido pela Classe
ou por qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e o GESTOR, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou
impossibilidade de alienacdo dos Ativos Alvo da Classe e/ou redug¢do nos dividendos
distribuidos a Classe ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. A Classe desenvolverd suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudancas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracdes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacado da
economia, instabilidade de precos, elevacado de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar a Classe, os Ativos Alvo, as Sociedades Investidas e os Cotistas de
forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas
internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe. Além disso, o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicbes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os
resultados dos Ativos Alvo e da Classe, bem como a rentabilidade dos Cotistas.

16.3.20utros Riscos

0]

(i)

Risco de alteracdo da legislacdo aplicdvel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislacdo aplicavel a

Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao,
leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas
de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragbes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro,
bem como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condicGes
para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis
vigentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.

Riscos de alteracdes na legislacdo tributaria: alteracGes na legislacdo tributaria ou na sua

interpretacdo e aplicagdao podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento nas Cotas da Classe. Essas alteragbes incluem (i) a eventual extingdo dos
beneficios fiscais estabelecidos aplicdveis aos investimentos nas Cotas, na forma da
legislacdo em vigor, (ii) possiveis modificagbes na aliquota e/ou na base de célculo dos
tributos existentes, (iii) a criacdo de novos tributos, (iv) bem como mudancas na
interpretacdo ou aplica¢do da legislagao tributdria em vigor por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos, mas
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(iii)

(iv)

poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, a Classe
e/ou os Cotistas a recolhimentos n3o previstos inicialmente.

Padrdes das demonstracdes contdbeis: as demonstracdes financeiras da Classe serdo

elaboradas em consonancia com os padrdes contdbeis vigentes no Brasil, enquanto
eventuais Cotistas ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas
respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os padrdes contabeis vigentes em
suas respectivas jurisdi¢cdes. Dessa forma, o padrao das informacgdes financeiras da Classe
podera divergir, de maneira significativa ou ndo das informacgdes financeiras a serem
elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

Morosidade da justica brasileira: o FUNDO, a Classe, o Fundo Investido e as Sociedades

Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo
passivo. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolucdo
de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia
de que o FUNDO, a Classe, o Fundo Investido e/ou as Sociedades Investidas obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e, consequentemente, os
resultados do Fundo Investido, dos Ativos Alvo e da Classe, bem como a rentabilidade dos
Cotistas.

16.3.3 Riscos relacionados a Classe

0]

(i)

(iii)

(iv)

Risco de cancelamento da Primeira Emissdo ou de colocacdo parcial das Cotas da primeira

emissdo da Classe: na eventualidade de o montante minimo da Primeira Emissdo ndo ser

colocado, a Primeira Emissdo serd cancelada, sendo todas as inten¢des de investimento
automaticamente canceladas e a Classe. Na eventualidade de o montante minimo da
Primeira Emissao ser colocado no ambito da Primeira Emissdo, a Primeira Emissdo podera
ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndao colocado serd cancelado pelo
ADMINISTRADOR.

Possibilidade de reinvestimento: os recursos obtidos pela Classe em decorréncia de
desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo, a critério do GESTOR, nos
termos deste Anexo. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe limitam a liquidez do
investimento pelos Cotistas, uma vez que: (i) a Classe poderd reinvestir os recursos
recebidos em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e
distribuir rendimentos aos Cotistas; e (ii) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de
liguidagdo da Classe, observados os termos e condi¢Ges deste Anexo.

Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos

pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes
ou desejdveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em
investimentos menores ou mesmo em nao realizacdo destes. Neste caso, eventual aporte
feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento
e/ou ndo receber o retorno esperado.

Risco de concentracdo da carteira da Classe: a Classe devera aplicar, no minimo, 95%

(noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em Ativos-Alvo, o que podera
implicar na concentragdo dos investimentos da Classe em ativos emitidos por um Unico
emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragdo de recursos aplicados pela
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

Classe em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que a Classe estd exposta. Desta
forma, a Classe estara sujeita aos mesmos riscos do Fundo Investido, conforme fatores de
risco previstos no Regulamento do Fundo Investido. O resultado da Classe dependera
substancialmente dos resultados atingidos pelo Fundo Investido.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a propriedade

das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre
fracdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos
os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
possuidas.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realizacao de investimentos na Classe

sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estao sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta
com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC),
para reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito.

Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacao

em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do ADMINISTRADOR, a propor¢do da
participacdo entdo detida pelos Cotistas na Classe poderd ser alterada de modo que os
novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacao de alteracoes a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

Desempenho passado: ao analisar quaisquer informacdes fornecidas em qualquer material

de divulgac¢do da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de
quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar
que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros,
e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe ndo possui garantia de rentabilidade
minima aos Cotistas, seja pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Fundo Garantidor de
Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos

Alvo ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas, a rentabilidade dos
Cotistas serd inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo GESTOR. Assim, ndo ha
garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de instrumentos

de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as possibilidades
de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Possibilidade de endividamento pela Classe: a Classe podera contrair ou efetuar

empréstimos na forma deste Regulamento, de modo que o Patriménio Liquido da Classe
podera ser afetado em decorréncia da obtencdo de tais empréstimos.

Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de
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pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancgas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderao acarretar perdas a Classe e aos
Cotistas.

16.3.4 Risco relacionados as Sociedades Investidas

0]

(i)

Riscos relacionados as Sociedades Investidas: a carteira da Classe estara concentrada em

Ativos Alvo emitidos pelo Fundo Investido, o qual, por sua vez, terd sua carteira
concentrada em ativos emitidos pelas Sociedades Investidas. Ndo ha garantias de: (i) bom
desempenho do Fundo Investido e/ou quaisquer das Sociedades Investidas; (ii) solvéncia
do Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades do
Fundo Investido e/ou das Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos
Alvo e/ou dos investimentos realizados pelo Fundo Investido nas Sociedades Investidas; e
(v) valor esperado na alienagdo dos Ativos Alvo e/ou dos Investimentos realizados pelo
Fundo Investido nas Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como amortizagdo ou resgate dos Ativos Alvo podem
vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional de
gualquer Sociedade Investida ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os
seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
guanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho
do segmento econémico de atuacdo de cada Sociedade Investida, tampouco certeza de que
o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o
desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas
de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo
experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.
Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos de que
pode vir a depender a Classe no desempenho de suas operag¢des, ndo ha garantias de que
o Fundo Investido conseguird exercer todos os seus direitos de sdcio nas Sociedades
Investidas, ou como adquirente ou alienante de investimentos realizados nas Sociedades
Investidas, nem de que, caso o Fundo Investido consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado.
Tais fatores poderdao impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os
investimentos do Fundo Investido poderdo ser realizados em companhias fechadas ou
sociedades limitadas, as quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca
indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as
companbhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo Investido quanto (a) ao
bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investidas e (b) a correta
decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe
e as Cotas.

Risco de crédito de debéntures da carteira do Fundo Investido: os titulos publicos e/ou

privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitagao,
debéntures de emissdo das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus
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(iii)

(iv)

(v)

emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condi¢Ges financeiras dos emissores dos titulos, bem como
altera¢Ges nas condi¢Ges econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liguidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepc¢do da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de
Sociedades Investidas poderao, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagao
da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva
Sociedade Investida emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade dos
Ativos Alvo e, consequentemente da Classe, podera ser adversamente impactada. Dessa
forma, caso o Fundo Investido ndo consiga alienar tais debéntures no mercado secundario,
é possivel que o Fundo Investido, os Ativos Alvo e, consequentemente, a Classe ndo
recebam rendimentos suficientes para atingir eventual rentabilidade indicada pelo
GESTOR. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investidas, a liquidacdo de
debéntures estard sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de
determinados créditos que possuem classificacdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.2
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de
debéntures quirografarias, créditos trabalhistas ou decorrentes de acidente do trabalho,
créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com privilégios
especiais e gerais).

Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Investidas: nos termos da

regulamentacdo, o Fundo Investido devera participar do processo de tomada de decises
estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela
inerente, pode sujeitar o Fundo Investido a reivindicagGes a que ele ndo estaria sujeito se
fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade Investida tenha sua
faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo Investido, resultando
em prejuizo direto aos Ativos Alvo e, consequentemente, aos Cotistas. Além disso, ha casos
em que o Poder Judicidrio, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a
responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da caracterizagdo
dos requisitos necessdrios para tanto, conforme estabelecidos na legislagdo brasileira, e
independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na
administracdo da companhia. Em tais hipdteses, ndo ha garantia de que o Fundo Investido
terd éxito na defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para os Ativos Alvo e, por
conseguinte, para a Classe e seus Cotistas.

Riscos relacionados a reclamacdo de terceiros: no ambito de suas atividades, as Sociedades

Investidas e, eventualmente, o préprio Fundo Investido poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que poderd impactar negativamente a
rentabilidade dos Ativos Alvo e, por conseguinte, das Cotas da Classe.

Risco de diluicdo: caso o Fundo Investido venha a ser quotista ou acionista de qualquer

Sociedade Investida, o Fundo Investido podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos da Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas
no futuro e o Fundo Investido nao participe de tais aumentos de capital por qualquer razao,
o Fundo podera ter sua participacao diluida no capital das Sociedades Investidas.

Risco de aprovacdes: investimentos do Fundo Investido em Sociedades Investidas poderdo

estar sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia
de que qualquer autorizacdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdao com relacao
ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo Investido e,
por conseguinte, dos Ativos Alvo e da Classe.

As Sociedades Investidas estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo brasileira: As Sociedades

Investidas estdo sujeitas a legislacdo anticorrupcao brasileira, que possui san¢des severas e
pode fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e
criminal, contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja
existentes e aplicdveis a atos de corrupcao, a Lei 12.846, de 12 de agosto de 2013, entrou
em vigor em 29 de janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacdo objetiva administrativa
e civil de pessoas juridicas pela pratica de determinados atos lesivos contra a administracao
publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos
por essa lei, no interesse ou beneficio de qualquer Sociedade Investida, essas pessoas
juridicas podem ser responsabilizadas independentemente de culpa ou dolo, ainda que tais
atos tenham sido realizados sem a autorizacdo ou conhecimento de seus gestores e/ou
administradores — o que podera gerar consequéncias negativas para os Ativos Alvo e, por
conseguinte, para a Classe.

Risco de Coinvestimento: a Classe poderd coinvestir com Veiculos Feeder nos Ativos Alvo,

e por sua vez, o Fundo Investido podera coinvestir com outras classes, fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, os quais
poderdo ter participacdes maiores que as da Classe no Fundo Investido e/ou que as do
Fundo Investido nas Sociedades Investidas e, em decorréncia, maior participagdo no
processo de governanga dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo Investido, na
posicdo de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanca
dos membros da gestdo, conselho de administracdo e/ou comités de governanca ndo
indicados pelo Fundo Investido, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com
os interesses do Fundo Investido. O coinvestimento envolve riscos adicionais que podem
nao estar presentes em investimentos onde um coinvestidor nao esta envolvido, incluindo
a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores venham a tomar decisdes
(sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que sdo diferentes daqueles do
Fundo Investido, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras formas de conduta
que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre tal
investimento. Ndo hd garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estardo disponiveis para o Fundo Investido com relacdo a qualquer
investimento, ou que tais direitos irdo proporcionar protecdo suficiente dos interesses do
Fundo Investido e, por conseguinte, da Classe.

Risco de Coinvestimento — Coinvestimento por determinados Cotistas. O Fundo Investido

podera, na forma prevista neste Anexo e observado o disposto na regulamentacgdo
aplicavel, coinvestir nas Sociedades Investidas com Cotistas e/ou outros fundos e/ou
veiculos geridos/administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR. Em caso de
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coinvestimentos, ndo ha qualquer obrigacdo de o GESTOR apresentar a oportunidade a
todos os Cotistas e nem de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Nao ha
gualquer garantia de participacdao em coinvestimento pelos Cotistas. O GESTOR podera ter
discricionariedade de escolher aquele que entender mais adequado. Nao ha como garantir
que a escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos
no futuro em razao de tais escolhas.

16.3.5 Risco de Liquidez

0]

(i)

(iii)

(iv)

Liquidez reduzida: as aplicagcdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em

relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que
podera nao existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe
precise vender os Ativos Alvo, poderd ndo haver comprador ou o preco de negociacao
obtido poderd ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio da Classe e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

Riscos relacionados a amortizacdo/resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienagdo

dos ativos integrantes da carteira da Classe ou devido a decisdao do GESTOR de reinvestir. A
Classe esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros
integrantes de sua carteira e aos mercados em que 0s mesmos sao negociados, incluindo a
eventualidade de o GESTOR ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando tiver
interesse para fins de realizacdo do pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas ou
gualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe. Nas hipéteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades
para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da Classe.
Ainda, o GESTOR podera decidir reinvestir os valores decorrentes de alienagdo dos Ativos
Alvo, ndo realizando a amortizagdo ou resgate das Cotas.

Risco de restricGes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da carteira

da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores. Essas
restricées podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume de
negdcios e as oscilagdes maximas de precgos, entre outras. Em situagdes em que tais
restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da
carteira e precificacdo dos ativos poderdo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo, bem
como os investimentos realizados, pelo Fundo Investido nas Sociedades Investidas,
poderdo estar sujeitos a restricGes a negociacdo estabelecidas nos acordos, contratos e
demais documentos a eles aplicaveis ou a eles relativos.

Liguidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negocia¢des no mercado secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as
Cotas da Classe poderdo apresentar baixa liquidez para negociagdo. Tendo em vista a
natureza de fundo fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas,
exceto no caso de liquidacdo da Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar
dificuldades quando de sua negocia¢do pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente
poderdo negociar as Cotas com Investidores Qualificados, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtengdo de um prego de venda que cause perda de patrimoénio ao
Cotista. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE

86



(v)

em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Risco decorrente da precificacdo dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificacdo

dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios,
instrumentos derivativos e demais operacdes, estabelecidos na regulamentacao em vigor.
Referidos critérios de avaliacao de Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado
(mark-to-market) poderdo ocasionar variagbes nos valores dos ativos integrantes da
carteira da Classe, podendo resultar em reducao no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha
risco de flutuagcGes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razao de diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas.

16.3.6 Riscos decorrentes dos segmentos de atuagao das Sociedades Investidas

0)

(ii)

(iii)

(iv)

Risco Ambiental: O Fundo Investido e, consequentemente, a Classe estdo sujeitos a todo e

gualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente, resulte em impacto ao meio
ambiente e/ou aos projetos das Sociedades Investidas, inclusive e sem limitagdo: (i)
proibicOes, atrasos e interrupgoes; (ii) ndo atendimento das exigéncias ambientais; (iii)
multas simples, multas didrias, embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; (iv)
suspensdo, encerramento e proibicdo de contratacdo com o Poder Publico; (v) surgimento
de exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; (vi) falhas no levantamento
da fauna e da flora; (vii) falhas no plano de execugdo ambiental; (viii) revisdo ou
reelaboracdo dos estudos ambientais; e/ou (ix) reparacdo e indenizagdo por quaisquer
danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Tais eventos ou medidas podem causar
prejuizos ao Fundo Investido e, consequentemente, a Classe.

Risco Geoldgico: consiste no surgimento, principalmente durante a fase de construgdo e/ou

a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndo detectadas nos estudos prévios, que
encaregam ou inviabilizem as escavagbes (em solo, em rocha subterranea, em rocha a céu
aberto), as instalagbes dos equipamentos e a execu¢do das obras civis referentes as
Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente a performance dos Ativos Alvo e,
consequentemente, da Classe.

Risco Arqueoldgico: o risco arqueoldgico consiste na descoberta de fésseis e/ou sitios

arqueoldgicos nao detectados durante as andlises de subsolo referentes aos projetos das
Sociedades Investidas, que podem impedir ou atrasar a execu¢do da obra ou até exigir
alteragOes nos projetos das Sociedades Investidas, afetando negativamente a performance
dos Ativos Alvo e, consequentemente, da Classe.

Risco de Completion: as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a qualquer tipo de

atraso/impedimento que afete o prazo de conclusdo do respectivo projeto da Sociedade
Investida. Estao diretamente relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagao: realizacao
de gastos acima do orgado (cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na
concepgao do projeto e de obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas

87



graves com construtor e/ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo
Investido e, consequentemente, aos Ativos Alvo e a Classe.

(v) Risco de performance operacional, operacdao e manutencdo: esse risco ocorre quando a

produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis previstos,
comprometendo a geragao de caixa e o cumprimento de contratos pela Sociedade
Investida. A origem desses riscos pode estar em falhas nos desenhos dos equipamentos
selecionados, erros de especificagao, uso de tecnologia nova ndo testada adequadamente,
planejamento de operacdao e manutencao inadequados, seguros, entre outros, e pode
afetar negativamente as atividades do Fundo Investido e, consequentemente, dos Ativos
Alvo e da Classe. Ademais, as Sociedades Investidas assumem os riscos de performance dos
projetos explorados nos termos da matriz de risco dos respectivos contratos. A incidéncia
de um evento alocado a Sociedade Investida, como, por exemplo, a reducdo da demanda
estimada, devera ser suportado integralmente pela Sociedade Investida o que podera ter
um efeito adverso sobre os negdcios e situagdo financeira do Fundo Investido e,
consequentemente, dos Ativos Alvo e da Classe.

(vi) Risco relacionado a extincdo dos contratos das Sociedades Investidas: os contratos das

Sociedades Investidas estardo sujeitos a extingdo, inclusive antecipada, em determinadas
circunstancias estabelecidas pela legislacdo e pelos préprios contratos, por meio da
instauracdo de processo administrativo, no qual devera ser garantido o contraditério e
ampla defesa. Com isso, em caso de extingdo de um ou mais contratos entabulados pelas
Sociedades Investidas, poderd haver alteracdo adversa relevante nas condicdes
operacionais e/ou financeiras da respectiva Sociedade Investida e do Fundo Investido. Por
conseguinte, perdas podem vir a ser experimentadas pela Classe.

CAPITULO 17 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS

17.1 A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Arts. 42 e 52 da
Instrucdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil prdpria, devendo as aplicacGes, as contas e as demonstracées
contabeis da Classe serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como das do CUSTODIANTE.

17.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados com base
no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdgo CVM 579, inclusive para fins de
provisionamento de pagamentos, Encargos, passivos em geral e eventual baixa de investimentos.

17.1.2 Além do disposto no item anterior, a apuragdo do valor contdbil da carteira de investimentos da
Classe deverad ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda varidvel serdao contabilizados pelo respectivo
valor justo com base em laudo de avaliagdo preparado por avaliadores independentes
contratados de comum acordo pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, nos termos
previstos pela Instrugao CVM 579 e deste Anexo;

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotag¢do disponivel no mercado serao
contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagdo disponivel no
mercado serao contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com as regras vigentes
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de marcacdo a mercado e com a politica interna de contabilizacdo de ativos do
ADMINISTRADOR, conforme disponivel em https://www.btgpactual.com/asset-

management/administracao-fiduciaria e procurar por “Manual de Precificacdo dos

Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

17.1.3 As demonstrac¢des financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa de
investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM, devendo
ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM, observado o item 17.1.2 acima e as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrerd baixa contabil, parcial ou
total, de investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o ADMINISTRADOR
e/ou o GESTOR recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe, ocasido em
que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

17.1.4 O ADMINISTRADOR é o responsavel pela elaboracao e divulgacao das demonstragdes contabeis
da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagcdo preparado por avaliadores independentes de que trata o
subitem 17.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificagdo contabil entre entidade ou ndo de investimento
e efetuar o adequado reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme

previsto na regulamentacao especifica.

17.1.5 O ADMINISTRADOR, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboracdo das demonstraces
contabeis da Classe, pode utilizar informa¢des do GESTOR ou de avaliadores independentes, para efetuar a

classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor justo dos seus investimentos.

17.1.6 Ao utilizar informacdes do GESTOR, nos termos do item 17.1.5 acima, o ADMINISTRADOR deve,
por meio de esforgos razodveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario sobre a
adequacao de tais informacdes obtidas.

17.2 As demonstragdes contdbeis da Classe serdo ser elaboradas pelo ADMINISTRADOR ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contdbil apropriado, devendo ser auditadas anualmente

pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 18 — DISPOSIGCOES FINAIS

18.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e concordancia com
todos os termos, condi¢des e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estard obrigado.

18.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercerd os
direitos e cumprira as obrigacGes, perante o ADMINISTRADOR, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas
as prescricoes legais.

18.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e andlises de investimento
elaborados pelo ou para o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR; (ii) as suas atualizacbes periddicas, que venham a
ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operacdes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou
divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com
o consentimento prévio e por escrito do GESTOR ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais,
sendo que nesta ultima hipdtese, o ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo ser informados por escrito de tal
ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

k ¥ k
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GLOSSARIO

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“ADMINISTRADOR”

“Afiliada”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por
meio de um ou mais intermedidrios, seja controlada por tal Pessoa
ou esteja sob controle comum com tal Pessoa.

Para os fins desta definicdo o termo “controlar” significa ter direta
ou indiretamente poderes para dirigir ou influenciar a direcdo da
administracdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da
titularidade de valores mobilidrios com direito a voto, por contrato
ou de qualquer outra forma.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Tem o significado atribuido no Art. 32, inciso IV, da parte geral da
Resolugdo CVM 175.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial
de Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral
do Regulamento do FUNDO ou do Anexo da Classe.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdao convocados
todos os Cotistas.

Significa cotas de emissdo do Fundo Investido.

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe ndo aplicados nos Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo: (i) cotas de emissdo de fundos classificados
como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugdo CVM
175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, ou entidades a eles relacionadas; (ii)
titulos publicos federais, em operacdes finais e/ou compromissadas;
(iii) titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN, observado
ainda que a Assembleia de Cotistas, poderd aprovar novos ativos
financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv)
outros ativos permitidos pela Resolucao CVM 175, desde que

adquiridos pela Classe para gestao de caixa e liquidez.
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IIB3H

“BACEN”

“Benchmark”

“BR GAAP”

“Capital Autorizado”

“Capital Comprometido”

“Classe”

“CNPJ”

“Codigo ART”

“Codigo Civil”

“Compromisso de Investimento”

“Conta da Classe”

“Cotas”

“Cotista Inadimplente”

“Cotistas”

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Antonio Prado,
n2 48, 72 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a variacdo anual do IPCA acrescida do spread de 6,00% (seis
inteiros por cento) ao ano, capitalizado e calculada a rentabilidade
pro rata die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis.

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabougo normativo, legal e principioldgico que
rege a ciéncia contdbil no Brasil.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
Anexo da Classe

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar quando da assinatura do boletim de
subscricdo e do Compromisso de Investimento.

Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada CLASSE
UNICA DE COTAS DO APEX CRESCIMENTO MERCADOS REGIONAIS
FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTOEM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa o Cédigo de Gestdo e Administracdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado.

Significa a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avengas”, que sera assinado por cada Cotista no ato de subscricao
de suas Cotas, o qual regulard os termos e condicGes para a

integralizacdo das Cotas pelo respectivo Cotista.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para
todas as movimentag¢des de recursos pela Classe, inclusive para

pagamento das obrigacGes da Classe.

Significa as Cotas representativas do patrimoénio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares
iguais direitos e obriga¢des, nos termos deste Regulamento.

Tem o significado constante do item 10.5.1 acima.

Significa os titulares das Cotas representativas do patrimonio da
Classe.
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“CUSTODIANTE”

IICVM”

“Data de Primeira Integralizagao”

“Datas de Apuragao”

“Dia Util”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“ESCRITURADOR”

MFIPM

“FUNDO”

“Fundo Investido”

“Fundos21”

“GESTOR”

“IGP-M”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
quadro preambular do Anexo da Classe.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira
Emissdo, a ser confirmada pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas da
Classe.

Tem o significado constante da Clausula 15.3.2 do Anexo da Classe.

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo e (ii) com relagdo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Anexo n3o sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util

imediatamente seguinte.

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

Significam os encargos do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral do Regulamento do FUNDO, no Anexo da
Classe, bem como na Resolugao CVM 175.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
guadro preambular do Anexo da Classe.

Significa qualquer fundo de investimento em participagdes,
constituido nos termos da Resolugdo CVM 175, parte geral e Anexo
Normativo IV.

Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA.

Significa o Carbyne Diretos 2022 Fundo de Investimento em
ParticipagBes Multiestratégia, inscrito no CNPJ sob o n?
47.279.681/0001-3.

Significa o Fundos21 — Mddulo de fundos, ambiente de negociagao
secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e

operacionalizado pela B3.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da
Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela
Fundacdo Getulio Vargas. Na hipotese de extingdo do IGP-M, ndo
divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagdo, serd utilizado o
indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela varia¢do do IPC
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“Instrugao CVM 579”

“Investidores Qualificados”

“Instrumento de Constituicao”

“IOF/TVM”

“IPCA”

”IR”

IIJTFII

“Lein211.312”

IIM DAM

“Oferta”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Desinvestimento”
“Periodo de Investimento”

“Pessoa”

“Politica de Investimentos”

“Prazo de Duragao”

“Prego de Emissao”

“Prestadores de
Essenciais”

Servigos

—indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio Instituto
de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

Significa a Instrugao CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do
Art. 12 da Resolugao CVM 30.

Tem significado atribuido na primeira pdgina do instrumento.

Significa Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
relativa a titulos ou valores mobilidrios.

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de. Geografia e Estatistica
— IBGE.

Significa Imposto sobre a Renda.
Significa Jurisdicao de Tributacdo Favorecida.
Significa a Lei n2 11.312, de 27 de junho de 2006.

Significa o Mdédulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa toda e qualquer distribuicdo de Cotas durante o Prazo de
Duracdo do FUNDO, nos termos da Resolucdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicdveis.

Significa o PatrimoOnio Liquido da Classe, o qual devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe
Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita
por agles, sociedade limitada, associagdo, sociedade por agdes,
sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa.

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
neste Anexo.

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.2 do
qguadro preambular do Anexo da Classe.

Tem o significado constante do item 10.3 do Anexo da Classe.

Significa o ADMINISTRADOR e o GESTOR.
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“Primeira Emissao”

“Regulamento”

“Requisitos Minimos da Equipe
Chave”

“Resolu¢ao CVM 160”

“Resolugao CVM 175”

“Resolugao CVM 30”

“SELIC”

“Sociedades Investidas”

“Taxa de Administragdo”

“Taxa de Gestao”

“Taxa Maxima de Custoédia”

“Taxa Maxima de Distribui¢cdo”

Significa a primeira emissao de Cotas da Classe, realizada nos termos
da Resolucdo CVM 160, conforme as condi¢Ges estabelecidas no
respectivo instrumento que a aprovou.

Significa este regulamento do FUNDQ, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Apéndices e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel.

Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais que
compdem a equipe chave de gestdo deverdo cumprir, a saber: (i)
graduacdo em curso superior, em instituicdo reconhecida
oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em
operacoes financeiras e de mercado de capitais, seja na drea de,
gestdo de recursos de terceiros, ou de operagdes de crédito,
aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com conhecimento e
atuac¢do no minimo de 5 (cinco) anos nessas areas; (iii) ndo ter tido
imposta contra si sancao restritiva de direito nos termos do Art. 20
do Decreto n.2 6.514, de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e
(iv) ndo ter sofrido condenagdo por pratica que importe
discriminacdo de qualquer tipo, trabalho infantil ou escravo, crime
ambiental ou assédio moral ou sexual.

Significa a Resolugdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.

Significa as sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado, ou
sociedades limitadas, cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados pelo Fundo Investido ou, ainda, que venham a ser
atribuidas ao Fundo Investido.

Significa a taxa de administra¢do devida ao ADMINISTRADOR pelos
servicos de administracdo fiducidria e escrituragdo das Cotas, nos
termos do item 15.1 acima deste Anexo.

Significa a taxa de gestdo devida ao GESTOR pelos servigcos de gestao
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 15.1 acima deste
Anexo.

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razao da prestagao
do servigo de custddia de valores mobilidrios para a Classe, descrita
no item 15.1 acima deste Anexo.

Tem o significado constante do item 15.1 acima deste Anexo.
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“Taxa de Performance”

“Termo de Adesao”

“Veiculos de Investimento Feeder”

Significa a taxa devida ao GESTOR, cobrada da Classe em fungdo de
seu resultado, descrita no item acima e seguintes deste Anexo.

Significa o termo que o investidor deverd assinar ao aderir a Classe,
no qual declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicbes da Classe, em especial dos riscos aplicdveis ao
investimento nas Cotas.

Significa os fundos de investimento e/ou veiculos de investimento
administrados e/ou geridos por entidades do grupo econémico do
Gestor, constituidos no Brasil ou no exterior para investir, de forma
direta ou indireta, no Fundo Investido.
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