BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
CARBYNE ABSOLUTE RETURN FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO- RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 42.888.543/0001-37
("FUNDO")
Vigéncia: 25 de junho de 2025.

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. O FUNDO sera regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”) e pelas disposicoes
legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis, contando com as seguintes caracteristicas:

Classificacao do Fundo: Multimercado
Forma de condominio: Fechado
Classe de Cotas: O FUNDO sera constituido por uma Unica classe de Cotas (“Classe”).

Prazo de duracao: 31/12/2032. O prazo de duracdo do FUNDO é de 11 (onze) anos contados
da Data da Primeira Integralizacdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por
periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de conclusdo dos desinvestimentos,
mediante proposta do GESTOR e aprovagao pela Assembleia Geral, observado o disposto no
item 6, nos termos da Resolugao CVM 175.

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracdao de 1 (um) ano, encerrando-se no
Ultimo dia do més de dezembro, o FUNDO serd auditado ao final desse prazo, devendo as
referidas demonstragdes financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos
Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

2. Prestadores de Servicos

2.1. O ADMINISTRADOR, o GESTOR (em conjunto, os “Prestadores de Servigos Essenciais”) e
os demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante a CVM, nas suas respectivas
esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do
FUNDO ou a regulamentacdo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.2. Nao obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel,
cabe ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui,
mas nado se limita, a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (@) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente; e (e) outros servigos em beneficio do
FUNDO ou da Classe, mediante prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, devendo
ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.
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2.3. Os Cotistas nomearam o ADMINISTRADOR para prestar ao FUNDO o servico de
administracao fiduciaria, tendo o ADMINISTRADOR aceitado tal incumbéncia, desde que na
forma e limites estabelecidos neste Regulamento.

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n© 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.© 1793, Sao Paulo - SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricdo no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres
LMHSWA.00000.LE.076

2.4. O ADMINISTRADOR ¢é responsavel pela contratacdo, em nome do Fundo, de seus
prestadores de servicos, e realizara a andlise prévia quanto ao atendimento de requisitos
objetivos que indiquem a capacidade do prestador de servigcos para prestar os servigos
necessarios ao FUNDO, bem como o cumprimento de requisitos regulatérios aplicaveis. A
representacao do FUNDO pelo ADMINISTRADOR na contratacdao ndo deve ser entendida pelos
Cotistas, em nenhuma hipotese, como recomendacao ou chancela qualitativa do prestador de
servigos, sendo que a adesdo ao Regulamento pelo Cotista representara também sua anuéncia
com relagdo aos prestadores de servicos ja contratados.

GESTAO PROFISSIONAL DA CARTEIRA

BRM Carbyne Gestao de Recursos Ltda.

CNPJ/MF: 38.318.963/0001-00

Ato Declaratério CVM n© 18.826, de 10/06/2021

Endereco: na cidade de Vitoria/ES, na Rua Desembargador Ferreira Coelho, n° 335, Sala 501,
Praia do Sua, CEP 29.052-210Site: https://www.carbyneinvestimentos.com/

2.5. O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento, detém, com exclusividade,
todos os poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os de selecao, avaliagdao, aquisicao,
alienacdo, subscricdo, conversdo, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos
ativos financeiros e modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

2.6. Nao obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentagado aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que
inclui, mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operagOes para carteira de ativos; (b) distribuicao de cotas; (c)
consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia
de classificacao de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da
carteira de ativos; e (g) eventualmente, outros servigcos em beneficio do FUNDO ou da classe de
cotas, mediante prévia e criteriosa analise e selegdo do contratado, devendo ainda, figurar no
contrato como interveniente anuente.

CUSTODIA, CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO DE COTAS
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Banco Daycoval S.A.

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n© 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.© 1793, Sao Paulo - SP, CEP: 01311-200
Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricdao no GIIN sob os caracteres W4BAVK.00000.SP.076

2.7. Os servigos de custodia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos
e valores mobilidrios, distribuicdo de cotas, escrituracdo da emissdao e resgate de cotas e
auditoria do FUNDO séao regulados pela CVM e a descricao de suas atividades podem ser obtidas
nos normativos por ela expedidos.

2.8. Os servicos de administragdao e gestdo sdao prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforgcos, e como obrigacao de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR nao garantem
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos aos cotistas do FUNDO. Como
prestadores de servicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo sdo, sob qualquer
forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO,
com excecdo das hipoteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé do GESTOR ou do
ADMINISTRADOR.

2.9. Os servicos de auditoria independente do FUNDO sdo realizados pelo auditor
independente contratado pelo ADMINISTRADOR em nome do FUNDO.

2.10. Os servigcos de distribuicdo, agenciamento e colocagdo de cotas do FUNDO serao
prestados pelo préprio ADMINISTRADOR e/ou por instituicdbes e/ou agentes devidamente
habilitados para tanto, sendo que a relagao com a qualificacdao completa destes prestadores de
servicos encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias do ADMINISTRADOR e do GESTOR
e no website do ADMINISTRADOR no seguinte enderego: www.daycoval.com.br.

2.11. Os demais prestadores de servicos do FUNDO encontram-se disponiveis nos websites do
ADMINISTRADOR, do distribuidor e da CVM.

3. Obrigacdes do ADMINISTRADOR

3.1. Sao obrigacdes do ADMINISTRADOR:
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:
(a) o registro do Cotista e de transferéncia de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias Gerais;
(c) o livro ou lista de presenga do Cotista;
(d) os relatorios do Auditor Independente sobre as demonstracées contabeis;

(e) os registros e demonstracdes contabeis referentes as operacgdes realizadas
pelo FUNDO e seu patriménio; e

) a copia da documentagdo relativa as operagdes do FUNDO.

(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;
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(iii)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos
termos da legislacdao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos
previstos na Resolucao CVM 175;

(iv) elaborar e divulgar, com base em informacdes fornecidas pelo GESTOR,
informacdes periddicas, demonstracdes contabeis auditadas e informacdes
eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos
contratados pelo FUNDO, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e da Classe;

(vi)  manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagbes, conforme definido neste
Regulamento;

(vii) monitorar as hipodteses de liquidagcdo antecipada do FUNDO;
(viii) observar as disposicoes deste Regulamento;

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral, conforme o caso.

4, Obrigacdes do GESTOR

4.1. A gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pelo GESTOR, que tera poderes para, nos
limites de suas atribuigoes:

I. negociar e contratar, em nome do FUNDO, os ativos financeiros e os intermediarios para
realizar operagdes em nome do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo e contratagdo dos ativos
financeiros e dos referidos intermedidrios, qualquer que seja a sua natureza,
representando o FUNDO, para todos os fins de direito, para essa finalidade; e

II. exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo FUNDO,
realizando todas as demais acGes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto do FUNDO.

4.2. Conjuntamente, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, estdao obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

I. Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o FUNDO,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar
a administracdo de seus prdprios negocios, atuando com lealdade em relacdo aos
interesses dos cotistas e do FUNDO, evitando praticas que possam ferir a relagdo
fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades
gue venham a ser cometidas sob sua administracao ou gestao;

II. Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patrimoénio e das atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao
exercicio de direito de voto do FUNDO; e
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Representar o FUNDO em juizo e fora dele e empregar, na defesa dos direitos do cotista,
a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis, observadas as limitagdes legais
e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento.

Sem prejuizo da remuneracdo que é devida ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR na

qualidade de prestadores de servicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e o GESTOR devem
transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de
sua condigdo.

4.4,

E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR, no que aplicavel, praticar os seguintes atos

em nome do FUNDO:

Receber depdsito em conta corrente;

II. Contrair ou efetuar empréstimos, salvo em modalidade autorizada pela CVM;

III. Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV. Vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da integralizacdo a prazo de cotas subscritas;

V. Prometer rendimentos predeterminados aos cotistas;

VI. Realizar operagdes com agodes fora de mercado organizado por entidade autorizada
pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicdes publicas, de exercicio de direitos
de preferéncia e de conversdao de debéntures em acbes, exercicio de bbnus de
subscricdo, negociacao de agoes vinculadas a acordo de acionistas e nos casos em que
a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao;

VII. Utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

VIII. Praticar qualquer ato de liberalidade.

5. Substituicdo do ADMINISTRADOR e / ou do GESTOR
5.1. A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes
hipdteses:
I. renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados ao
ADMINISTRADOR ou GESTOR, conforme o caso;
II. destituicdo por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada
e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o
substituto; e/ou
ITII. descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o

exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.
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5.2. Nos casos de renuncia, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, deverao
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagcdao da Classe.

5.3. Nas hipdteses de renlincia ou descredenciamento pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR
e/ou o GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de
Cotistas para eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo
também facultada a convocacao:

I. aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia;

II. a CVM, no caso de descredenciamento; ou

ITI. a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos dos subitens “I” e “III”
deste subitem.

5.4. No caso de descredenciamento, a CVM poderd nomear administrador ou gestor
temporario até a eleicdo de novo administrador.

5.5. Em qualquer das hipéteses de substituicdo, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme
0 caso, devera enviar ao novo ADMINISTRADOR ou ao novo gestor todos os documentos ou
copias relativos as suas atividades como prestador de servicos da Classe, conforme termos
operacionais definidos na ata da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a referida
substituicado.

5.6. Caso o Prestador de Servico Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela
Assembleia Geral de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o GESTOR permanecer no
exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento
do registro da Classe na CVM.

5.7. O ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR poderao ser destituidos de suas respectivas funcoes
com ou sem Justa Causa, mediante deliberagdo da assembleia geral de cotistas, observado os
qudruns previstos no item 6.

5.7.1. Para os fins deste Regulamento, considera-se como “Justa Causa” a pratica ou
constatacdo dos seguintes atos ou situacdes, devidamente comprovados em sentenca
judicial ou decisdo arbitral transitada em julgado: (i) negligéncia grave, ma-fé ou desvio
de conduta e/ou fungdo no desempenho de suas respectivas funcdes, deveres e ao
cumprimento de obrigagdes nos termos deste Regulamento, ndo sanado no prazo de até
30 (trinta) dias corridos contados da notificacdo enviada por qualquer interessado; (ii)
violagdo material de suas obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentagao
aplicaveis da CVM, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado; (iii) fraude no cumprimento de suas
obrigacbes nos termos deste Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme o caso.

5.7.2. As deliberacdes sobre a destituicao ou substituicao do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR deverdao ser precedidas do recebimento, pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
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GESTOR, conforme aplicavel, de uma notificacdo de tal intencdo de remocdo, com no
minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da destituicdo ou substituicao.

5.7.3. Nos casos de renuncia ou destituicdo do ADMINISTRADOR, este continuara
recebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdo estipulada neste
Regulamento, calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas funcoes.

5.7.4. Na hipdtese de destituicdo, com ou sem Justa Causa, ou de renuncia do GESTOR,
o GESTOR tera direito ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de
Gestdo, observado, ainda, que, no caso de destituicdo sem Justa Causa, recebera a
parcela que lhe caberia a titulo de Taxa de Gestao por um periodo adicional de 06 (seis)
meses contados da sua efetiva destituicao.

5.7.5. Na hipotese de sua destituicdo, com ou sem Justa Causa, o GESTOR fara jus ao
recebimento de remuneracdo a titulo de Taxa de Performance, calculada de forma
proporcional ao periodo em que atuou na gestdo do FUNDO, e em relacdo aos
investimentos que, até a data de sua destituicdo tiverem sido efetuados ou
comprometidos, assim entendidos os investimentos cuja realizacao tenha sido objeto de
obrigacdo pelo FUNDO, mediante celebracdo de acordo de investimento, acordo de
subscricdo ou documento equivalente.

5.7.6. Fica estabelecido, ainda, que a destituicdo por Justa Causa relativa do
ADMINISTRADOR nao deve ser fundamento para destituicdo dos demais prestadores de
servicos, e tampouco impactara a remuneracdo devida aos demais prestadores de
servicos.

5.7.7. O GESTOR nao podera ser destituido por Justa Causa em eventos de caso fortuito
ou forga maior, conforme previsto por lei.

5.7.8. Na hipodtese de destituicdo com ou sem Justa Causa do GESTOR ou, ainda, nas
hipoteses do GESTOR: (a) vir a renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela
CVM, o GESTOR e suas partes relacionadas ou ligadas poderdao continuar a deter as cotas
do FUNDO, com todos os direitos inerentes a condicdo de cotista.

6. Da Assembleia Geral de Cotistas

6.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

(ii) a substituicao do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do custodiante do FUNDO;

(iii) a fusao, a incorporagao, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO;

(iv) o aumento da taxa de administragao, da taxa de gestao, da taxa de performance ou da
taxa maxima de custddia;

(v) a alteragdo da politica de investimento da Classe;

(vi) a amortizagdo e o resgate compulsério de cotas; e

(vii)a alteracdo do Regulamento, ressalvados os casos especificos previstos na
regulamentagdao em vigor.
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6.2. A Assembleia devera deliberar, anualmente, sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO
em até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM,
contendo relatéorio do auditor independente. A Assembleia que vier a deliberar sobre as
demonstragbes contabeis do FUNDO somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias
ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

6.2.1. As deliberacdoes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia referida acima ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas.

6.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal
alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM,
de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas
a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos do convénio com a CVM, de
adequacao a normas legais ou regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizacdo dos dados
cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser
providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a comunicacao aos Cotistas.

6.4. A convocacao da Assembleia serd encaminhada a cada Cotista por meio de seu correio
eletronico cadastrado e disponibilizada no endereco eletrénico na rede mundial de computadores
do ADMINISTRADOR e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme
indicado Formulario de Informagdes Complementares do FUNDO.

6.5. Independente das formalidades previstas nesta Clausula e na regulamentacdo em vigor,
a presenca da totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocacao.

6.6. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo: (i) ADMINISTRADOR; (ii) pelo
GESTOR; (iii) o CUSTODIANTE; ou (iv) por Cotistas, através do ADMINISTRADOR, que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas Subscritas do FUNDO. A
convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por Cotista devera: (a) ser dirigida ao
ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
realizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais
documentos necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

6.7. As Assembleias Gerais poderdo ser instaladas com qualquer niumero de Cotistas e as
deliberacdes serdao tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto, ressalvado
0 quanto disposto abaixo.

6.7.1. As deliberagbes relativas exclusivamente as matérias previstas nos incisos abaixo
estardo sujeitas aos seguintes quéruns qualificados:

I. As demonstragdes contabeis apresentadas Maioria de votos das Cotas
pelo ADMINISTRADOR; presentes

II. A substituicao do ADMINISTRADOR ou do | Maioria das Cotas emitidas
CUSTODIANTE do FUNDO;
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III. A substituicdo do GESTOR do FUNDO sem | 90% das Cotas emitidas
Justa Causa;

IV. A substituicdo do GESTOR do FUNDO Metade, no minimo, das Cotas
Com Justa Causa; emitidas

V. A fusdao, a incorporagao, a cisdao, a Metade, no minimo, das Cotas
transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO; emitidas

VI. O aumento da taxa de administracdo, da Metade, no minimo, das Cotas
taxa de gestdo, da taxa de performance ou da | emitidas
taxa maxima de custddia;

VII. A alteragdo da Politica de Investimento da | 2/3 das Cotas emitidas
Classe;

VIII. A amortizacdo e o regate compulsorio de | 2/3 das Cotas emitidas
Cotas;

IX. A alteracdo do Regulamento, ressalvados Metade, no minimo, das Cotas
os casos de atendimento a normas legais ou | emitidas

regulamentares, exigéncias expressas da CVM
ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM;
de atualizacdo dos dados cadastrais do
ADMINISTRADOR ou dos prestadores de
servicos do FUNDO; e reducdo das taxas de
administracao, gestao custddia ou
performance; e

X. SituagGes que configurem potencial conflito | Metade, no minimo, das Cotas
de interesse. emitidas

6.8. As deliberacdes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de
consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual devera responder ao
ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contados a partir do recebimento de
referida consulta, sem necessidade de reunido dos Cotistas. A auséncia de resposta neste prazo
sera considerada como uma abstencdo por parte do Cotista. A aprovacdo da matéria objeto da
consulta formal obedecera aos mesmos quodruns de aprovacdo previstos neste Regulamento,
considerando-se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

6.9. Somente poderdao votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

6.10. O Cotista também podera votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde
que (i) referida possibilidade conste expressamente da convocagao da respectiva Assembleia, e
(ii) a manifestagdao de voto enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do
inicio da Assembleia.

6.11. O resumo das deliberagbes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias apos a data de realizagdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato
mensal de conta.
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6.12. Os votos e quoéruns de deliberacao previstos neste Regulamento devem ser computados
de acordo com a quantidade de Cotas subscritas. O Cotista deve exercer o direito de voto no
interesse do FUNDO, observado o disposto abaixo:

I. ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do coOmputo para
fins de apuragdo do quérum de aprovagao: (a) o ADMINISTRADOR ou o GESTOR; (b) os sécios,
diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR; (c) empresas consideradas partes
relacionadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sdcios, diretores e funcionarios; (d) os
prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista de cujo
interesse seja conflitante com o do FUNDO; e (f) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa
a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram para a formacao do patriménio
do FUNDO;

II. ndo se aplica a vedacdo prevista no subitem “I” acima quando: (a) os Unicos Cotistas do
FUNDO forem as pessoas mencionadas no subitem “I” acima; ou (b) houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria assembleia, ou em instrumento
de procuracao que se refira especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto;
e

III. o Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do subitem “I” acima, sem prejuizo do dever
de diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR em buscar identificar os Cotistas que estejam
nessa situacao.

7. Das Taxas e Encargos

7.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

I. taxas, impostos ou contribuigoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II. despesas com registro de documentos em cartério, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatdrios, formularios e informacbes periddicas previstas na
Resolugao CVM 175 ou nas demais regulamentacdes pertinentes;

III. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagées aos
Cotistas;

Iv. honorarios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade
de reemissdo de parecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do
ADMINISTRADOR;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em

razao de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada ao FUNDO, se for o caso;
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VII. parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragao no
exercicio de suas respectivas fungdes;

VIII. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com titulos e valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos

servicos prestados pelo proprio ADMINISTRADOR;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XI. a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de
balcédo organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagdo;

XII. as taxas de administracdo, taxa de gestao e taxa de performance;

XIII. os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administracdo e/ou performance, observado o disposto na
regulamentacao em vigor; e

XIV. honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

7.2. Quaisquer outras despesas ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por
conta do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, a depender do Prestador de Servico Essencial

responsavel.

8. Das Disposicoes Gerais

8.1. Asinformagdes ou documentos para os quais este Regulamento ou a regulamentagdao em
vigor exija a “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdao” ou “disponibilizacao” podem, a
exclusivo critério do ADMINISTRADOR: (i) ser encaminhados por meio fisico aos Cotistas; ou (ii)
ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados,
por meio de canais eletrénico ou por outros meios expressamente previstos na regulamentacao

em vigor, incluindo a rede mundial de computadores (em conjunto, “*Comunicacdo Eletrénica”).

8.1.1. Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento ou a regulamentacdo em vigor
exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos Cotistas, que

estes se deem por meio eletronico, observados os procedimentos do ADMINISTRADOR.

8.1.2. O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente a todos os Cotistas, na
forma deste Regulamento e por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira.

8.2. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os Cotistas.
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8.3. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitagdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede,
devendo o FUNDO arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio
fisico.

8.4. Os Cotistas poderdo obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em
exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstragdes contabeis, relatérios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicoes regulamentares aplicaveis.

8.5. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da Republica
Federativa do Brasil.

8.6. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdao gravar toda e qualquer ligagdo telefbnica
mantida com os Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova, em juizo
ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

8.7. O FUNDO, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os cotistas obrigam-se a submeter a
arbitragem toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensdao (em conjunto, “Controvérsia”)
baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo,
operacao, gestdo e funcionamento do FUNDO e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente
pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pelos cotistas, conforme o caso, dentro
de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da
notificacdo de tal Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento
de todas as partes aplicaveis.

8.7.1. O tribunal arbitral terd sede na cidade do Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo. A
arbitragem sera definitivamente decidida pela Camara de Comeércio Brasil-Canada
(*Camara”) ou sua sucessora, de acordo com as Regras da Camara em vigor e conforme
vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral devera ser conduzido
em portugués. Caso as Regras da Camara sejam silentes em qualquer aspecto
procedimental, estas serdao suplementadas pelas disposicdes da Lei n.© 9.307, de 23 de
setembro de 1996, conforme alterada. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverao
decidir qualquer Controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as
de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros
decidir por equidade.

8.7.2. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, dos quais um serd nomeado
pela(s) requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do
tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagao do terceiro nos
termos das Regras da Camara, as nomeacoes faltantes serdo feitas pela Camara.

8.7.3. Caso algum dos arbitros indicados exerca atividades privativas de advogado, este
arbitro ficard impedido de exercer tais atividades enquanto durar o processo arbitral.
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8.7.4. Qualquer laudo arbitral proferido pelo tribunal arbitral devera ser definitivo e
vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo
ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execucgao.

8.7.5. Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de
recorrer ao Poder Judicidrio com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecao
de direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento
neste sentido ndo serd considerado como ato de rendncia a arbitragem como o Unico
meio de solucdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii) executar qualquer decisdo do
tribunal arbitral, inclusive, mas ndo exclusivamente, o laudo arbitral e (iii) pleitear
eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei.

8.7.6. Na hipdtese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo serd o competente para conhecer de qualquer procedimento
judicial.

8.7.7. Os custos do procedimento arbitral serdo compartilhados entre as partes
envolvidas no processo arbitral.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA
SAC - Servico de Atendimento ao Consumidor
Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500 pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria
Se nao ficar satisfeito com a solucdo apresentada,
ligue para:
De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.
0800 7770900

Endereco de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 29 andar, CEP 01311-200
S3do Paulo
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ANEXO I
CLASSE UNICA DO CARBYNE ABSOLUTE RETURN FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 42.888.543/0001-37

1. Das Caracteristicas da Classe

1.1. A Classe sera regida pelo presente Anexo I (“Anexo I”) e pelas disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, contando com as seguintes caracteristicas:

Classificacao da Classe: Multimercado.

Forma de condominio: Fechado.

Subclasses: A Classe nao possui subclasses.

Prazo de duragao: 31/12/2032

O prazo de duragdo da Classe € de 11 (onze) anos contados da Data da Primeira Integralizacao,
prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo
exclusivo de conclusdao dos desinvestimentos, mediante proposta do GESTOR e aprovacao pela
Assembleia Geral, observado o disposto no item 6 da parte geral do Regulamento, nos termos

da Resolugdao CVM 175.

2. Do Publico-Alvo

2.1. A Classe é destinada a receber aplicacdes de Cotistas, conforme termo definido abaixo, a
critério do ADMINISTRADOR, e atendidos os seguintes critérios:

2.1.1. Classificacdo do Publico Alvo: A Classe é destinada a Investidores Qualificados,
(individualmente, apenas “Cotista”, e quando tomados coletivamente denominados
“Cotistas”), assim classificadas as pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou
estrangeiras, que se enquadrem nos requisitos previstos nos termos da regulamentacao
da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), especialmente da Resolucdo CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 30") e que estejam de acordo
com as caracteristicas da Classe conforme descrito neste Anexo I, ndo sendo permitida a
aplicacao de recursos na Classe por investidores em geral.

2.2. Considerando o publico-alvo da Classe, a elaboragdo de Lamina de Informacgdes Essenciais
é dispensada nos termos da regulamentagdao em vigor.

2.3. Poderdo ser admitidos como cotistas o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os distribuidores,
seus empregados, socios ou empresas a eles ligadas ou fundos de investimentos por ele
administrados ou geridos, desde que se enquadrem no publico-alvo da Classe, observadas as
excegoes regulatorias aplicaveis.

2.4. Para fins de enquadramento ao disposto no item 2.3 acima, os aportes de recursos
poderao ser realizados: (i) diretamente pelo GESTOR ou por meio de fundo de investimento
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exclusivo do GESTOR; (ii) por fundo de investimento constituido no Brasil que seja restrito ao
GESTOR ou, desde que seja pessoa natural domiciliada no Brasil, a sécio, diretor ou membros
da equipe-chave, responsaveis pela gestdo do FUNDO, vinculados ao GESTOR; ou (iii) pessoa
juridica, sediada no Brasil ou exterior, ligada ao mesmo grupo econémico, excetuadas as
empresas coligadas, do GESTOR.

3. Da Responsabilidade dos Cotistas

3.1. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

3.2. Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimonio liquido da
Classe esta negativo:

(i) gualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimoénio liquido, naquela
data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial, proposta de recuperagdao judicial, faléncia,
intervencdo, liquidacdo extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacdo da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido.

3.3. Caso o ADMINISTRADOR verifigue que o patrimoénio liquido estd negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

3.4. Serdo aplicaveis as disposicoes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo ADMINISTRADOR na hipdtese de patrimonio liquido

negativo da Classe.

3. Da Remuneracdo dos Prestadores de Servicos

3.1. Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria, tesouraria, controle e
processamento dos ativos financeiros, e a escrituragdo da emissdo e do resgate de cotas sera
devida pela Classe uma Taxa de Administragdo equivalente a:

Taxa de Administracdo: Conforme tabela abaixo, observado o Minimo Mensal.

Patrimonio Liquido % a.a.
De R$0,01 a R$ 100.000.000,00 0,055
a partir de R$ R$ 100.000.000,01 0,045

Base de Calculo: valor diario do patriménio liquido da Classe, na base “1/252” (um sobre
duzentos e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.
Provisionamento: didrio Base de Calculo Patriménio Liquido: D-1
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Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente

Minimo Mensal: R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais)

Indice de Correcdo: IPCA

Periodicidade de Correcao: anual, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas da
Classe

3.2. Pelos servigos de custddia, sera devida pela Classe a seguinte taxa de custddia:

Taxa de Custodia: 0,035 % a.a., observado o Minimo Mensal, conforme abaixo.

Base de Calculo: Patrimonio Liquido da Classe

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacao de servicos

Minimo Mensal: R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais)

Indice de Correcdo: IPCA

Periodicidade de Correcdo: anual, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas da
Classe

3.3. Pelos servigos de gestdo da carteira, sera devida pelo FUNDO a seguinte taxa de gestao:

Taxa de Gestao: 0,75 % a.a., observado o Minimo Mensal, conforme abaixo.

Base de Calculo: Valor investido em ATIVOS-ALVO

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacao de servigos

Minimo Mensal: R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais)

Indice de Correcdo: IPCA

Periodicidade de Correcdo: anual, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas da
Classe.

3.4. Em funcdo do resultado da Classe ou do Cotista, serd devida taxa de performance
calculada nos seguintes termos:

Taxa de Performance: 10% (dez por cento)

Método de calculo: com base no resultado da Classe (método do ativo)

Linha D'agua: nao

Indice a superar: IPCA + 6% (seis por cento)

% do Gestor: 100% (cem por cento)

% a superar: 100% (cem por cento)

Periodicidade da Cobranga: A partir do momento em que a distribuicao total de resultados da
Classe aos cotistas exceder o capital por eles integralizado acrescido de juros remuneratoérios
de IPCA + 6% (seis por cento), a Taxa de Performance serd apropriada e paga por ocasido de
cada amortizacdo paga aos cotistas, e/ou quando da liquidacao da Classe. Para efeito de
pagamento de Taxa de Performance, serdao contabilizadas somente as amortizagOes realizadas
através de devolugdo dos recursos em dinheiro aos cotistas.

Periodo de Apuragdo: a cada amortizacdo paga aos cotistas e/ou na liquidacdo da Classe
Meses de apuragao: ndo se aplica

Periodicidade de Provisionamento:

Diario Data de Pagamento: ndo se aplica
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3.4.1. Tendo em vista que o FUNDO ¢ destinado a investidores qualificados, o FUNDO
fica dispensado de observar o disposto nos §§ 19, 20 e 50 do art. 28, do Anexo Normativo
I da Resolucdo CVM 175.

3.5. Nao serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e de saida em razdo, respectivamente,
de aplicagdes de recursos na Classe e quando do resgate de suas cotas.

3.6. Quando da aplicagdo, pela Classe, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento, os fundos investidos poderao cobrar, além

da taxa de administracdo e da taxa de gestdo, taxa de performance, ingresso e/ou saida.

4. Dos Prazos da Classe

4.1. O prazo de duracdo da Classe é de 11 (onze) anos contados da Data da Primeira
Integralizacdo, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por periodos de 1 (um) ano
cada, com objetivo exclusivo de conclusdo dos desinvestimentos, mediante proposta do GESTOR
e aprovacao pela Assembleia Geral, observado o disposto no item 10, nos termos da Resolugao
CVM 175.

4.2. 0Os ATIVOS-ALVO, conforme detalhado neste Anexo I, tem 6 (seis) anos contados a partir
da data de término de compromisso de capital pelos investidores para realizar seus
investimentos, periodo este denominado “PERIODO DE INVESTIMENTO”.

4.3. Findo o periodo de investimento dos ATIVOS-ALVO inicia-se o PERIODO DE
DESINVESTIMENTO da Classe, que se estende até que as cotas integralizadas nos ATIVOS-ALVO
sejam amortizadas.

4.4, Ato subsequente, a liquidacdo da Classe devera ser deliberada e aprovada em Assembleia
Geral de Cotistas.

4.5. Caso a liquidacao da Classe seja deliberada e aprovada em Assembleia Geral de Cotistas,
todas as cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente nacional. Nao
havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizacdo total das cotas em circulacdo a época da liquidacdao da Classe, devera ser adotado
0 seguinte procedimento:

(i) o ADMINISTRADOR convocard uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual devera: (a)
decidir se pretende prorrogar o periodo de duracao da Classe, para que o GESTOR
tenha periodo adicional para liquidar os ativos financeiros integrantes da carteira, com
posterior liquidacao da Classe mediante a amortizagdao de cotas em moeda corrente
nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos de dagdo em pagamento dos ativos
financeiros da Classe para fins de amortizacao total das cotas da Classe ainda em
circulagao;

(ii) na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas referida acima deliberar por nédo
prorrogar o prazo de duragao da Classe e ndao chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacao em pagamento dos ativos financeiros, tais ativos financeiros
serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio,
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cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de cotas
detida por cada Cotista sobre o valor total das cotas em circulagao a época, sendo que,
apos a constituicdo do referido condominio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR estardo
desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando
autorizado o ADMINISTRADOR a liquidar a Classe perante as autoridades competentes;

(iii) na hipdétese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas
para que os mesmos elejam um ADMINISTRADOR para o referido condominio de ativos
financeiros, na forma do Artigo 1.323 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2.002,
conforme alterada, informando a proporcdo de ativos financeiros a que cada Cotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou
do GESTOR perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio de que trata o inciso
acima; e

(iv) caso os Cotistas ndao procedam a eleicdo do ADMINISTRADOR do condominio referido
acima, essa funcgao sera exercida pelo Cotista que detenha a maior quantidade de cotas
da Classe em circulagao.

5. Da Subscricdo, das Chamadas de Capital, Cessdao e Amortizacdo de Cotas

5.1. A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscricdo de seu nome no registro de cotistas
da Classe, apds a assinatura de termo de ciéncia dos riscos inerentes a composicdo da carteira
da Classe.

5.1.1. E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma
pessoa. Neste caso, toda aplicacdo realizada tem carater solidario, sendo considerada
como feita em conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante o
ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se fosse Unico proprietario das cotas
objeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente exonerado por
qualquer pagamento feito a um, isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular,
isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir, solicitar e receber resgate,
parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de
cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de
comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para todos
os fins de direito um unico voto.

5.1.1.1. No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a
propriedade das cotas da Classe, o ato de um titular aproveita ao cotitular,
vinculando-o.

5.2. N&o ha limites para aquisicao de cotas da Classe por um Unico cotista.

5.3. No ato de subscricdo das cotas, o subscritor: (a) assinara boletim individual de subscricdo,
gue sera autenticado pelo ADMINISTRADOR; (b) se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar determinada quantidade de cotas por ele subscritas nos termos do
boletim de subscricdo, e; (c) recebera termo de adesdo ao Regulamento e exemplar atualizado
do Regulamento, quando devera declarar que esta ciente: (i) das disposicdes contidas no boletim
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de subscricdo e neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento
do FUNDO, e; (ii) dos riscos inerentes ao investimento no FUNDO, que incluem sem limitacao
agueles descritos no item 9. A assinatura dos documentos referidos neste item podera ser
realizada mediante o uso de sistemas eletronicos.

5.4. Uma vez assinados os boletins de subscricdo, ficard a critério do GESTOR determinar a
realizacdo da primeira Chamada de Capital, em montante a ser por ele definido. Na medida em
que haja a necessidade de recursos para honrar acordos de investimento celebrados pela Classe
ou para pagamento de despesas e encargos do FUNDO, o ADMINISTRADOR realizard Chamadas
de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal necessidade, solicitando o aporte de
recursos na Classe mediante a integralizacdo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um
dos Cotistas nos termos dos respectivos boletins de subscricdo. As Cotas serao integralizadas
pelo Prego de Integralizagdo em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
ADMINISTRADOR, conforme instrucdoes do GESTOR, conforme o disposto nos boletins de
subscricao.

5.4.1. A elaboracdo da Chamada de Capital sera baseada na razdo entre as Cotas ja
integralizadas e o total de Cotas subscritas por cada Cotista (“Percentual Integralizado”).
Caso os Percentuais Integralizados se tornem diferentes entre os Cotistas da Classe em
funcdo de eventual inadimpléncia de um ou mais Cotistas, enquanto perdurar referida
diferenca de Percentuais Integralizados, os Cotistas com o menor Percentual Integralizado
serao chamados a integralizar suas respectivas Cotas prioritariamente aos demais
Cotistas, até se igualarem aos Cotistas com o segundo menor Percentual Integralizado.
Uma vez que os Percentuais Integralizados sejam iguais entre todos os Cotistas, novas
Chamadas de Capital serdo feitas proporcionalmente ao nimero de Cotas subscritas e
nao integralizadas por cada Cotista.

5.5. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdao obrigados a pagar o valor
estabelecido em cada Chamada de Capital, de acordo com as instrugdes do ADMINISTRADOR e
o disposto no boletim de subscrigdo, até a data estabelecida pelo ADMINISTRADOR na Chamada
de Capital.

5.6. Aintegralizacdo de Cotas sera realizada em moeda corrente nacional por meio de crédito
dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade da Classe,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. As Cotas
podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo
cessionario e entregue ao ADMINISTRADOR, desde que observados os seguintes requisitos: (a)
o GESTOR tenha concordado previamente com tal transferéncia, sendo que tal concordancia
podera ou ndo ser concedida a exclusivo critério do GESTOR; (b) o cessionario tenha apresentado
e celebrado todos os documentos razoavelmente exigidos pelo ADMINISTRADOR para formalizar
a transferéncia das Cotas e, se for o caso, a obrigagdo do cessionario de integralizagdo de Cotas;
e (c) o cessionario devera ter pago ou reembolsado a Classe todos os custos e despesas
(incluindo honorérios de advogados, custos de registro e outras despesas, conforme aplicavel)
incorridos pela Classe para efetivar a transferéncia das Cotas.

5.6.1. No caso das Cotas a serem cedidas ndao estarem totalmente integralizadas, o
potencial adquirente devera, como condicdo de validade para a referida transferéncia,
assumir expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as suas obrigacdes
perante a Classe no tocante a integralizacdo das Cotas ndo integralizadas.
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5.6.2. As cotas da Classe podem ser transferidas, ainda, por forga de:

a) Decisao judicial ou arbitral;

b) Operacdes de cessdo fiduciaria;

c) Execucao de garantia;

d) Sucessao universal;

e) Dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens; e

f) Transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

5.7. Poderdo ocorrer investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe nos
ATIVOS-ALVO a qualquer momento durante o Periodo de Investimento, a critério do GESTOR e
em estrita observancia aos termos e condigdes estabelecidos neste Anexo I.

5.7.1. Excepcionalmente, a Classe podera realizar investimentos nos ATIVOS-ALVO
ap6és o PERIODO DE DESINVESTIMENTO, desde que esses investimentos sejam
decorrentes de obrigagdoes assumidas pela Classe junto ao ATIVO ALVO antes do término
do PERIODO DE INVESTIMENTO, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do PERIODO DE INVESTIMENTO.

5.8. Verificada a mora do Cotista na Chamada de Capital, ndo sanada no prazo de 3 (trés)
dias Uteis contados da data do inadimplemento, o ADMINISTRADOR, em atendimento a instrucao
do GESTOR, que lhe dara ciéncia da permanéncia ou ndo em mora do referido Cotista a cada
acdo de cobranca realizada, tomara as seguintes providéncias:

I. iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobrancga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas
conforme cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa ndo-compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) atualizacao pelo IPCA e juros de mora de
15% (quinze por cento) ao ano calculados pro rata temporis, e (c) custos de tal cobranga
(incluindo honorarios de advogados e custas);

II. deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdoes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que
ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes,
apos esta dedugdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

III. realizar Chamada de Capital, com o objetivo de que o saldo nao integralizado pelo
Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participagao de
cada Cotista na Chamada de Capital em questéo, limitado ao respectivo saldo disponivel
de cada Capital Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja
suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente;

IV. suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigacGes. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme
descritos no Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (a) a
data em que for quitada a obrigagcao do Cotista Inadimplente e (b) a data de liquidagao
da Classe;
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V. transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pelo GESTOR, as
Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, sendo o saldo,
se houver, entregue ao Cotista Inadimplente.

5.8.1. Todas as despesas, incluindo honordrios advocaticios, incorridas pelo
ADMINISTRADOR ou pela Classe em relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente
deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra
forma determinado pelo ADMINISTRADOR a seu exclusivo critério.

5.9. Os recursos utilizados pela Classe para a realizagao de investimentos no ATIVOS-ALVO,
Outros Ativos e Ativos Liquidos, e/ou para pagamento de despesas e encargos do FUNDO serdo
aportados pelos Cotistas, em atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pelo
ADMINISTRADOR, conforme determinado pelo GESTOR, em observancia ao disposto no
Regulamento e nos boletins de subscrigao de Cotas.

5.10. Findo o PERIODO DE INVESTIMENTO, a totalidade dos recursos recebidos pela Classe a
titulo de amortizagdo de cotas ou rendimentos do ATIVOS-ALVO, apdés serem deduzidos os
valores necessarios para o pagamento das despesas do FUNDO pelo periodo de 6 (seis) meses,
podera ser utilizada para amortizagao de Cotas, a exclusivo critério do GESTOR, tendo em vista
o disposto no item 5.8 acima.

5.11. Sujeito a prévia instrugdo formalmente encaminhada pelo GESTOR ao ADMINISTRADOR
com no minimo 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia da data de liquidagdao, o ADMINISTRADOR
realizara amortizacdes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do
Prazo de Duracdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos
seus investimentos nos ATIVOS ALVO e em Outros Ativos seja suficiente para pagar o valor de
todas as exigibilidades e provisdes do FUNDO. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacdo de
Cotas abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas, considerando o disposto
no item 5.6.

5.12. Para fins de amortizacdo de Cotas, serd considerado o valor da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo.

5.12.1. Cada Cotista recebera a proporcdo da parcela de amortizagdao correspondente a
divisdo da quantidade de Cotas por ele detidas pelo total de Cotas emitidas e em
circulacdo, ambos apurados no dia atil imediatamente anterior a referida data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

5.13. A amortizagdo de Cotas serd realizada exclusivamente em moeda corrente nacional,
exceto se de outra forma aprovado em Assembleia Geral, por meio de débito e crédito em conta
corrente, Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, via B3 ou qualquer outro sistema de
liguidagao que venha a ser criado e legalmente reconhecido.

5.13.1. No caso de encerramento da Classe pelo término do seu Prazo de Duracgdo, as
Cotas serdo resgatadas pelo valor do Patrimonio Liquido apurado na data do referido
encerramento, dividido pela quantidade de Cotas. O pagamento sera efetuado conforme
estabelecido neste Anexo I, sem a cobranca de qualquer taxa ou despesa até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente ao encerramento.
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5.13.2. Na hipdtese de liquidacdo da Classe por deliberagdo da Assembleia Geral, o
ADMINISTRADOR deve promover a divisdo de seu patrimoOnio entre os Cotistas, na
proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, a contar da data
da realizacdo da referida Assembleia Geral. Nesta hipdtese, a Assembleia Geral devera
deliberar acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas.

5.13.3. Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe,
todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos
em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacdo total
das Cotas em circulagdo a época da liquidagcdo da Classe, o ADMINISTRADOR devera
convocar a Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a prorrogagao do Prazo de Duragao
ou o resgate de Cotas do ATIVO ALVO ou dos OUTROS ATIVOS.

6. CondicOes para Emissdo, Aplicacdo e Resgate de Cotas

6.1. As cotas da Classe correspondem a fragoes ideais do seu patrimonio e sdo nominativas e
escriturais, e conferem iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas.

6.2. As cotas da Classe e seus direitos de subscricdao poderdo ser transferidos mediante termo
de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario.

6.3. A emissdo, a amortizagdo e o pagamento de resgates de cotas da Classe observarao as
seguintes regras:

Cotizacdo para Aplicacdo: Conversao em D+0, para os recursos disponibilizados ao
ADMINISTRADOR até as 14 horas.

Resgate: As cotas somente poderdo ser resgatadas ao final do Prazo de Duracdo da Classe ou
na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas ou caso previsto neste Anexo I.

Calculo de Cota: resultante da divisdo do valor do patrimonio liqguido pelo nimero de cotas da
Classe, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento
dos mercados em que a Classe atue.

Atualizacdo do valor da cota: A cota da Classe sera atualizada mensalmente, sempre no seu
ultimo dia util, com base nos critérios estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

6.4. As cotas da Classe nao serdao negociadas em bolsa de valores e/ou em mercados de
balcdo organizado.

6.5. A aplicacao, a amortizacao e o resgate de cotas da Classe, realizados em moeda corrente
nacional, podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou
conta investimento, ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN. Estas movimentagoes poderdo ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado aos
Cotistas pelo ADMINISTRADOR.
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6.5.1. A integralizacdo das cotas da Classe devera ser realizada em moeda corrente
nacional.

6.5.2. A amortizacdo das cotas da Classe poderd ser realizada em moeda corrente
nacional ou em ATIVOS FINANCEIROS.

6.5.3. A amortizagao de cotas com ativos financeiros deve respeitar as normas em vigor
e as condicOes abaixo definidas:

- estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;

- ter como titular e/ou comitente a prépria Classe;

- devem atender aos valores minimos para resgate estabelecidos neste Anexo I; e

- estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidagao
financeira de ativos financeiros autorizados pelo BACEN ou em instituicoes
autorizadas a prestacdo de servigos de custddia pela CVM.

6.5.4. Na emissdo, na integralizacao de cotas, bem como no pagamento da amortizacdo
sera utilizado o valor dos ativos financeiros precificados na carteira da Classe segundo as
regras e procedimentos estabelecidos no Manual de Marcagdo a Mercado do
ADMINISTRADOR.

6.5.5. A amortizacao de cotas com ativos financeiros deve observar as correspondentes
obrigacOes fiscais relacionadas a tal evento, estando o ADMINISTRADOR e Cotistas
cientes, cada qual, de suas respectivas responsabilidades.

6.6. Poderao ser realizadas amortizacdes de cotas desde que observadas as correspondentes
obrigacoes fiscais aplicaveis a essa movimentacdo, bem como os respectivos critérios para
apuracao de rendimentos que eventualmente componham os valores amortizados:

(i) Para fins de amortizagdo de cotas, sera considerado o valor da cota do dia util
imediatamente anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizacgao,
devendo o pagamento ser efetuado na data determinada pelo GESTOR, a seu
exclusivo critério, conforme as disponibilidades da Classe, ou conforme a data
aprovada em Assembleia Geral de Cotistas;

(ii) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas
cair em dia ndo util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal
pagamento sera efetuado no 1° (primeiro) dia util seguinte, pelo valor da cota
em vigor no dia Gtil imediatamente anterior a data do pagamento;

(iii) Os pagamentos de amortizacao das cotas serdao realizados em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou, ainda,
mediante a entrega de ativos financeiros; e

(iv) O GESTOR devera informar a data de amortizacdo ao ADMINISTRADOR com, no
minimo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia.
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6.7. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na pragca em que o
ADMINISTRADOR estiver sediado, bem como o dia em que ndo houver expediente bancario, em
virtude de determinacdo de érgaos competentes, ndo serd considerado dia util, para fins de
aplicacao e resgate de cotas.

7. Da Distribuicdao de Resultados da Classe

7.1. As distribuicdes de resultados serao feitas sob a forma de:

I. Amortizacdo de cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de cotas integralizadas
por cada cotista; ou

I1. Resgate de cotas, quando da liquidacao da Classe.

7.2. A Classe podera distribuir aos cotistas, sempre na proporcao das cotas integralizadas, por
cada um deles, os valores relativos a:

1. Valores recebidos do ATIVOS-ALVO, independentemente de sua natureza; e

II. Rendimentos obtidos pelo investimento em outros ativos permitidos pela Resolucao
CVM 175; e III. Outros recursos excedentes do FUNDO, existentes e passiveis de
distribuicdo aos Cotistas.

7.2.1. Os valores elencados nas alineas acima, quando destinados a distribuicdo, serao,
para todos os fins, doravante referidos: (i) individualmente como uma “Distribuicao”, e;
(ii) coletivamente como “Distribuicoes”.

7.3.  Quando do ingresso de recursos na Classe sob alguma das formas previstas nas alineas
acima, o GESTOR devera indicar ao ADMINISTRADOR se tais valores deverdo ser destinados a
Distribuicdo e/ou permanecer no caixa da Classe.

7.4. As Distribuicdes devem ser feitas em data determinada pelo GESTOR, a seu exclusivo
critério, de forma a assegurar que os valores disponiveis no caixa da Classe sejam suficientes
para o pagamento do valor de todas as exigibilidades e provisées do FUNDO.

7.4.1. As DistribuicGes ocorrerdao em até 3 (trés) dias Uteis contados da comunicagdo do
GESTOR ao ADMINISTRADOR.

7.5. As Distribuigdes serao feitas de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

I. Primeiramente, todos os recursos serdo pagos apenas aos cotistas, até que seja
atingido, em uma ou mais Distribuicbes, o montante equivalente a soma de:

a) o valor do capital integralizado na Classe, e proporcionalmente a participagdao de
cada cotista no capital integralizado, ajustado pela variacdo do IPCA do més
anterior a data de integralizacdo e o IPCA do més anterior a data do efetivo
pagamento, €;
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b) o indice de retorno superior ao IPCA, de 6% a.a. (seis por cento ao ano), no
mesmo periodo aplicado sobre o resultado de a), acima;

II1. em seguida, os recursos excedentes de cada Distribuicdo serdo distribuidos
simultaneamente entre o GESTOR, a titulo de Taxa de Performance (conforme
previsto no item 5.4 do Anexo I), e os Cotistas, na proporgao de 90% (noventa
por cento) para os Cotistas e 10% (dez por cento) para o GESTOR.

7.6. Quando a data estipulada para pagamento de Distribuicdo aos cotistas cair em dia nao
util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no 1°
(primeiro) dia util seguinte.

7.7. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praca em que o
ADMINISTRADOR estiver sediado, bem como o dia em que ndo houver expediente bancario, em
virtude de determinagdo de 6rgdos competentes, ndo sera considerado dia atil.

7.8. Nas distribuicbes realizadas com ativos financeiros deverdao ser observadas as
correspondentes obrigacoes fiscais relacionadas a tais eventos, estando o ADMINISTRADOR e

Cotistas cientes, cada qual, de suas respectivas responsabilidades.

8. Do Objetivo da Classe e Politica de Investimento

8.1. Objetivo: A Classe tem por objetivo buscar a valorizacdo das suas cotas por meio da
aplicacdao de, no minimo, 67% (sessenta e sete porcento) do seu patriménio liquido quando do
encerramento do Periodo de Investimento, nas cotas dos fundos:(i) Portfolio Advisors Secondary
Fund 1V, e; (ii) Portfolio Advisors Private Equity Fund XI ("ATIVOS-ALVQ"). Os recursos da Classe,
enquanto ndo aplicados no ATIVOS-ALVO, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou Ativos Liquidos,
observados os limites previstos neste Anexo I.

8.2. Para os fins deste Regulamento, consideram-se:

I. ATIVOS-ALVO: cotas dos fundos Portfolio Advisors Secondary Fund IV e/ou Portfolio
Advisors Private Equity Fund XI;

I1. "ATIVOS FINAIS”: sdo os ativos cujos ATIVOS-ALVO investirdo, no exterior.

ITI."OUTROS ATIVOS”: sdo os ativos financeiros em que os recursos da Classe poderao
ser alocados, conforme limites descritos no QUADRO III abaixo; e

IV. "ATIVOS LIQUIDOS”: sdo os ativos financeiros em que os recursos da Classe poderdo
ser alocados, conforme limites descritos no QUADRO 1V abaixo.

8.2.1. O objetivo da Classe previsto neste Anexo I ndo se caracteriza como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a
ser perseguido pela Classe.

8.2.2. A rentabilidade e resultados obtidos pela Classe no passado nao representam
garantia de rentabilidade e resultados no futuro.
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8.3. Politica de Investimento: Em fungdo da composicdo da sua carteira, a Classe classifica-
se como “Multimercado”.

8.4. A Classe, por meio dos ATIVOS-ALVO, podera investir, sem limitacdo e tampouco limites
de concentracdo por emissor, em ativos finais que integrem uma ou mais das seguintes
estratégias: expansdo, crescimento, buyout, venture capital e ativos estressados no exterior.

8.5. A Classe, a exclusivo critério do GESTOR, podera alocar até 100% (cem por cento) do
seu patrimonio em ativos localizados no exterior, ativos considerados como crédito privado, nos
termos da pelo Anexo Normativo I da Resolugdo CVM 175, e/ou derivativos, inclusive no exterior,
observada a regulamentacgdo aplicavel.

8.5.1. Para fins do disposto no artigo 101, I, “c”, tendo em vista o disposto no Anexo
Normativo I da Resolugdao CVM 175, a Classe presta as seguintes informagoes relativas
aos ATIVOS FINAIS:

Percentual minimo de investimento no minimo, 67% de seu patrimonio
liquido

Tipos de ativos que pretende adquirir no participacao nos Fundos Investidos

exterior:

Regido(0es) geografica(s) dos ativos Global

emitidos no exterior:

Tipo de gestao em relagao aos ativos no Ativa

exterior:

Compra de cotas de fundos de investimento | Permitida
e veiculos de investimento no exterior:

Descrigcao dos riscos a que os investimentos | conforme item 9 deste Anexo I
em ativos no exterior estao sujeitos:

Outras informac0es relevantes: Nao Aplicavel

a. A Classe devera observar limites de concentracao conforme indicados abaixo, sem prejuizo,
ainda, de outros limites de investimento especificados ao longo deste Anexo I.

QUADRO I - LIMITES POR EMISSOR MINIMO MAXIMO
Instituicdes Financeiras: 0,00% 20,00%
Companhias Abertas: 0,00% 0,00%
Fundos de Investimento: 0,00% 10%
Unido Federal: 0,00% 33,00%
ADMINISTRADOR, GESTOR ou Pessoas GESTOR 0,00% 0,00%
ou Pessoas Ligadas:
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QUADRO II - ATIVOS FINANCEIROS . . MAXIMO
DENOMINADOS COMO “"OUTROS ATIVOS” MINIMO MAXIMO CONJUNTO
Cotas de FII 0,00% 0,00% 33,00%

Cotas de FIDC 0,00% 33,00%

Cotas de FIC FIDC 0,00% 33,00%

Cotas de FIDC-NP 0,00% 10,00%

Cotas de FIC FIDC-NP 0,00% 10,00%

Cotas de FI / FICFI para investidores 0,00% 33,00%

qualificados

Cotas de FI / FICFI para investidores 0,00% 10,00%

profissionais
Cotas de FI/FICFI classificados como 0,00% 33,00%

“Renda Fixa” / “Renda Fixa Crédito Privado”

MAXIMO
CONJUNTO

QUADRO III - ATIVOS FINANCEIROS MINIMO MAXIMO

DENOMINADOS COMO “ATIVOS LiQUIDOS”

Cotas de FI /FICFI, considerados como de alta
liquidez de acordo com as métricas adotadas
pelo GESTOR, para gestdo do caixa da Classe
e “zeragem” da carteira, geridos pelo GESTOR
ou pelo ADMINISTRADOR

Titulos publicos federais, titulos de renda fixa
de emissdo de instituicdo financeira, operagoes
compromissadas e demais ativos previstos no
Anexo Normativo I da Resolugao CVM 175.

0,00% 33,00%

33,00%

0,00% 33,00%

b. Sera permitida a aquisicdo de cotas de Fundos administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR
ou empresas a eles ligados respeitando os limites por emissor e limites por modalidade de
ativo financeiro.

ATIVOS NEGOCIADOS NO EXTERIOR MINIMO MAXIMO
Fundos de investimento da classe 0 o
“AcBes-BDR Nivel 1" i00e 0,00%
BDRs classificados como Nivel I 0,00% 0,00%

Diretamente: | s c5es 0,00% 0,00%

em ativos no

exterior Opcdes 0,00% 0,00%
Fundgs de Indice negociados no 0,00% 0,00%
exterior (ETFs)
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Notas de Tesouro Americano 0,00% 0,00%
Por meio de _ fu,ndos/velculo_s de 67,00% 100,00%
investimento constituidos no exterior
Por meio dos fundos constituidos no Brasil 67,00% 100,00%

c. No tocante ao investimento no exterior, a Classe somente podera aplicar nos ativos financeiros
discriminados e autorizados no quadro acima, ndao sendo permitido o investimento em
quaisquer outros ativos financeiros.

d. As aplicacdes em ativos financeiros no exterior ndo sao cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro aplicaveis aos ativos domésticos, mas o fator de risco dos investimentos no exterior
deve ser considerado para fins de cumprimento da qualificacdo da Classe.

e. Nas hipoteses em que o GESTOR detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisGes de
investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior acima listados, para fins de
controle de limites de alavancagem, a exposicao da carteira da Classe deve ser consolidada
com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior, considerando o valor das margens
exigidas em operagoes com garantia somada a margem potencial de operaces de derivativos
sem garantia, observado que o calculo da margem potencial de operagoes de derivativos sem
garantia deve ser realizado pelo ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio do GESTOR, e
nao pode ser compensado com as margens das operagdes com garantia.

f. No caso de aplicagdo pela Classe em cotas de fundos de investimento, a Classe fica obrigada
a consolidar as aplicacdes com os fundos de investimento investidos, exceto quando se tratar
de: (a) fundos de investimento geridos por terceiros nao ligados ao ADMINISTRADOR; e (b)
fundos de indice negociados em mercados organizados.

g. Caso a Classe venha a investir em fundos de investimento geridos por terceiros nao ligados
ao ADMINISTRADOR, cujas politicas de investimento permitam aplicacbes em ativos
financeiros de crédito privado e no exterior, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar o risco de
extrapolacdo dos limites previstos neste Anexo I, considerara, como regra, o percentual
maximo de aplicacdo em tais ativos.

h. A Classe podera utilizar seus ativos financeiros para prestacdo de garantias de operagoes
proprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais
operagoes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servico autorizado pelo
BACEN ou pela CVM, observada ainda a regulamentacdo aplicavel aos Cotistas, quando for o
caso.

i. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo econdmico,
bem como, diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderdo ter posicoes,
subscrever ou operar com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira da
Classe.
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j. Os seguintes requisitos operacionais determinados pelo ADMINISTRADOR deverao ser
observados em relacdo a ativos financeiros negociados no exterior, sem prejuizo de outros
estabelecidos na regulamentagao em vigor:

I. Sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de
custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente
autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
reconhecida; ou

II. cuja existéncia tenha sido diligentemente verificada pelo ADMINISTRADOR ou pelo
custodiante do FUNDO, conforme definido no Regulamento, e desde que tais ativos
sejam escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente
autorizada para o exercicio desta atividade por autoridade de paises signatarios do
Tratado de Assuncdo ou em outras jurisdicdes, desde que, neste caso, seja
supervisionada por autoridade local reconhecida.

8.5.2. Para fins do disposto no item acima considera-se reconhecida a autoridade com a
qual a CVM tenha celebrado acordo de cooperagdao mutua que permita o intercdmbio de
informacOes sobre operagdes cursadas nos mercados por ela supervisionados, ou que
seja signataria do memorando multilateral de entendimentos da Organizacao
Internacional das Comissodes de Valores - OICV/IOSCO.

8.5.3. Os ativos financeiros negociados em paises signatarios do Tratado de Assuncdo
equiparam-se aos ativos financeiros negociados no mercado nacional.

8.5.4. As aplicagdbes em ativos financeiros no exterior ndo sdao cumulativamente
consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentragdo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

8.6. A Classe esta autorizada a utilizar seus ativos para prestar fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de retencao de risco na gestdo de sua carteira, conforme permitido pela legislacao
vigente e respeitando os limites estabelecidos neste Anexo I. Tais operacdes serao conduzidas
de forma a preservar os interesses dos Cotistas, observando as melhores praticas de gestao de
risco e transparéncia. O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo assegurar que todas as
obrigacdes assumidas sejam compativeis com a politica de investimento da Classe e que nao
comprometam a liquidez ou a seguranca dos ativos.

8.7. A Classe podera assumir, em nome da Classe, outras formas de coobrigagdo, em
conformidade com a regulamentagao aplicavel. Adicionalmente, o GESTOR estd autorizado a
contrair empréstimos em nome da Classe para cobrir eventuais inadimplementos de cotistas que
ndo integralizarem o valor de suas Cotas, observando os seguintes critérios:

() os empréstimos deverdo ser utilizados exclusivamente para cobrir déficits
decorrentes da nao integralizagdo de cotas;

(i) o montante total dos empréstimos ndo podera exceder 100% (por cento) do
patrimonio liquido da Classe;
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(iii) as condicoes dos empréstimos, incluindo prazos e taxas de juros, deverao ser
compativeis com as praticas de mercado e previamente aprovadas pelo
ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR e 0 GESTOR deverdao manter registros
detalhados dessas operagdes e disponibiliza-los aos cotistas sempre que
solicitado.

8.8. O GESTOR da Classe estd autorizado a realizar operagbes de empréstimo de ativos
financeiros, tanto na condicdo de tomador quanto de cedente, bem como a utilizar ativos da
carteira da Classe na retencdo de risco em operagdes com derivativos, respeitando os limites e
condicbes estabelecidos na regulamentacdo vigente e neste Anexo I. As operagfes com
derivativos poderao ser utilizadas para fins de hedge, alavancagem ou estratégias de
investimento, desde que:

@) estejam alinhadas com os objetivos e a politica de investimento da Classe;

(i) ndo resultem em exposicdo superior a 100% (por cento) do patrimonio
liquido da Classe; e

(iii) sejam monitoradas continuamente quanto aos riscos envolvidos. o
ADMINISTRADOR e o GESTOR deverao adotar controles internos adequados
para gerenciar os riscos associados a essas operagdes e assegurar a
transparéncia das informagdes aos cotistas.

8.8.1. Nas operacdes envolvendo instrumentos derivativos, a Classe devera se submeter
aos limites por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da
regulamentacao vigente e neste Regulamento, considerando que o valor das posicdes da
Classe em contratos derivativos sera considerado no calculo dos limites estabelecidos em
relacdo aos respectivos ativos subjacentes, quando for o caso.

8.9. Nas hipdéteses em que o GESTOR detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas
decisbes de investimento dos fundos/veiculos de investimento, para fins de controle de limites
de alavancagem, a exposicao da carteira da CLASSE deve ser consolidada com a do fundo ou
veiculo de investimento, considerando o valor das margens exigidas em operagdes com garantia
somada a margem potencial de operagoes de derivativos sem garantia, observado que o calculo
da margem potencial de operagdoes de derivativos sem garantia deve ser realizado pelo
ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio do GESTOR, e ndo pode ser compensado com as
margens das operagdes com garantia.

9. Dos Fatores de Risco

9.1. Além de outros riscos especificos, a Classe estard exposta aos riscos inerentes (i) aos
ativos financeiros que compdem as carteiras de investimento da Classe e (ii) aos mercados nos
guais tais ativos financeiros sao negociados.

9.2. Dentre os Riscos Especificos da Classe, podem ser destacados:

(i)  Risco de Investimento em Renda Varidvel: o mercado de bolsa de valores é considerado
um mercado de alto risco devido as grandes variagdes de rendimentos a que esta sujeito.
Adicionalmente, os investimentos em acoes estao sujeitos a riscos de perda de parte do capital
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investido em razdo de degeneracao da situacdo econdmico-financeira da empresa emissora
das agoes;

(ii) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das
contrapartes das transacdes da Classe e/ou dos Fundos Investidos ndo cumprirem suas
obrigagdes de pagamento (principal e juros) e/ou de liquidacao das operacdes contratadas.
Ocorrendo tais hipéteses, o patrimonio liquido da Classe podera ser afetado negativamente.

(iii) Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da
CARTEIRA da Classe e/ou dos Fundos Investidos sdo suscetiveis as oscilagdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados
de seus emissores. Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o patrimonio
liguido da Classe podera ser afetado negativamente.

(iv) Risco de Concentracdo: A concentracao de investimentos da Classe e/ou dos Fundos
Investidos em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposicao da carteira aos riscos
aqui mencionados. De acordo com a politica de investimento, a Classe pode estar, ainda,
exposta a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos ou de um mesmo
emissor, com os riscos dai decorrentes.

(v) Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de redugao ou mesmo inexisténcia
de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou dos fundos
investidos, nos respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o
GESTOR podera encontrar dificuldades para liquidar posicGes ou negociar tais ativos
financeiros no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar
descontos nos precos de forma a viabilizar a negociacdao e, em casos excepcionais de iliquidez,
efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora dos prazos estabelecidos no
Regulamento, inclusive em virtude de atraso no pagamento de resgate de cotas e/ou
divulgacdo de valores de cotas pelos fundos investidos. Ainda, as cotas da Classe ndo serao
negociadas em bolsa de valores ou sistema de mercado de balcdao organizado, ndo havendo
qualquer liquidez para a negociacao das cotas no mercado secundario e ndo podendo ser
assegurada a disponibilidade de informacdes sobre os precos praticados ou sobre negdcios
realizados com as referidas cotas.

(vi) Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos
caso a Composicdo da Carteira indicada neste Anexo I permita.

(vii) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros: A precificagao dos ativos
financeiros integrantes da Carteira da Classe e/ou dos Fundos Investidos é realizada de acordo
com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos
ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe e/ou dos Fundos Investidos, resultando
em aumento ou redugao no valor das cotas da Classe.

(viii) Risco de Concentracdo em Créditos Privados: Caso a Composicdo da Carteira indicada
neste Anexo I permita realizar aplicacdes, diretamente ou por meio dos Fundos Investidos,
em ativos financeiros ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado e/ou titulos publicos que ndo da Unido, observado o limite maximo
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previsto em sua politica de investimento, a Classe esta sujeita a risco de perda substancial de
seu patrimoénio liguido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou dos Fundos Investidos, inclusive por forga
de intervencdo, liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia, recuperacgao judicial
ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros da Classe e/ou dos Fundos
Investidos.

(ix) Risco Regulatdrio: as eventuais alteracbes nas normas ou leis aplicaveis a Classe,
incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso
relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posicOes financeiras adquiridas pela
Classe. Da mesma forma, caso tais normas ou leis aplicaveis a Classe venham a sofrer
qualquer alteragao, os investimentos na Classe poderao acarretar eventual desenquadramento
dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem qualquer responsabilidade do
ADMINISTRADOR;

(x) Risco de Mercado Externo: Caso a Composicdo da Carteira indicada neste Anexo I
permita, e os Fundos Investidos realizem investimentos em ativos financeiros negociados no
exterior, consequentemente a carteira da Classe e dos Fundos Investidos poderdo ter sua
performance afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas
a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras
moedas. Os investimentos estardo expostos a alteragdes nas condigOes politica, econémica ou
social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos
financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital
ou principal, entre paises onde os Fundos Investidos invistam e o Brasil, o que pode interferir
na liquidez e no desempenho do Fundo Investido.

(xi) Risco Decorrente do Investimento no Mercado Externo: Tendo em vista que a Classe
pode investir em ativos financeiros negociados no exterior, a performance da Classe pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os
paises investidos ou, ainda, pela variacdo do Real em relagcdo a outras moedas. Os
investimentos da Classe estardo expostos a alteragdes nas condigdes politica, econdémica ou
social nos paises investidos, o que pode afetar negativamente o valor dos ativos financeiros
investidos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou
principal, entre paises onde a Classe investe e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no
desempenho da Classe. As operacdes no exterior poderdao ser executadas em bolsas de
valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de
liguidagdo financeira ou mercado de balcdo de diferentes paises que podem estar sujeitos a
distintos niveis de regulamentagdao e supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transacdes e da igualdade de
condicdes de acesso aos mercados locais.

(xii) Risco Cambial: Consiste no risco de oscilacao do preco da moeda estrangeira ou a
variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial que podera afetar, negativamente a carteira da
Classe, com a consequente possibilidade de perda do capital investido em virtude de estar
aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da moeda estrangeira e/ou
ativos no exterior.

(xiii) Risco da Titularidade Indireta: A titularidade das cotas ndo confere aos cotistas o dominio
direto sobre ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre fracdo ideal especifica desses
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ativos, sendo exercidos os direitos dos cotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira
da Classe de modo nao individualizado, por intermédio do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

(xiv) Risco de Potencial Conflito de Interesses: A Classe investira em Ativos Alvo que poderdo
ser Fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo
GESTOR. As operacOes realizadas entre o ADMINISTRADOR e/ou GESTOR e outras empresas
do grupo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR podem nao ser processadas em condicoes de
mercado ou podem ser processadas em eventual situacao de conflito de interesses. Apesar da
manifestacdo de ciéncia e concordancia pelos cotistas, quando da assinatura do termo de
adesdo ao Regulamento, de que a Classe podera efetivamente se encontrar em situacdo de
conflito de interesses, na hipdtese de ocorréncia de transacoes fora das condicdes de mercado
ou em eventual situagdo de conflito de interesses, a Classe e cotistas poderdo ser afetados
adversamente.

(xv) Risco de o Fundo ndo Entrar em Funcionamento: existe a possibilidade de a Classe nao
entrar em funcionamento, caso ndo seja atingido o patrimdénio minimo inicial previsto para a
emissdo de Cotas. Na ocorréncia desta hipétese, a Classe devera ser liquidada, e o
ADMINISTRADOR devera imediatamente fazer o rateio entre os subscritores dos recursos
financeiros recebidos, nas proporcdes das Cotas integralizadas e acrescidos dos rendimentos
liguidos auferidos pelas aplicacdes realizadas pela Classe no periodo em que 0s recursos
estiveram disponiveis ao ADMINISTRADOR. Neste caso, ndo serdo restituidos aos Cotistas os
recursos despendidos com o pagamento de tributos incidentes sobre aplicagdes em ativos de
liguidez, os quais serdao arcados pelos Cotistas, na proporcao dos valores subscritos e
integralizados.

(xvi) Risco de Instabilidade Econémica Resultante do Impacto da Pandemia Mundial do Covid-
19: Em 11 de marco de 2020, a Organizacao Mundial da Saude decretou a pandemia
decorrente do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as
melhores praticas para as agbes preventivas e de tratamento aos infectados. Os efeitos na
economia mundial para o ano de 2020 ja sao sentidos em decorréncia das acoes
governamentais que determinaram em diversos paises a redugdo forcada das atividades
econOmicas nas regides mais afetadas pela pandemia. Em 26 de fevereiro de 2020, foi
confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o novo coronavirus (Covid-19) no Brasil.
Nos meses seguintes, o governo brasileiro decretou diversas medidas de prevencdo para
enfrentar a pandemia, dentre elas a restricdo a circulacdo de pessoas, o que tem potencial
para afetar a economia nacional como um todo. Neste sentido, ndo ha como prever
assertivamente qual serd o efeito do alastramento do virus e das medidas preventivas na
economia do Brasil e dos demais mercados nos quais a Classe investe, e nos resultados da
Classe. Adicionalmente, tais surtos podem resultar em restricdbes a viagens, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do
comeércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populagao, além da volatilidade
no preco de matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso
relevante na economia como um todo e, consequentemente, na Classe.

(xvii) Risco por Fatores Macroecondmicos Relevantes: Varidveis exdgenas tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagoes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiqguem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
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legislativas, poderdo resultar em perdas para os cotistas. Ndo sera devido pela Classe ou por
qualquer pessoa, incluindo o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, qualquer indenizacdo, multa
ou penalidade de qualquer natureza, caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de quaisquer de tais eventos.

(xviii)Risco de Liquidez na Amortizacdo e Resgate de Cotas da Classe: A Classe estd sujeita a
riscos de liquidez no tocante as amortizagdes e ao resgate final de cotas. Embora a Classe
tenha sido constituida sob forma de condominio aberto, conforme previsto no regulamento, o
resgate de cotas esta sujeito ao Prazo de Caréncia, durante o qual o cotista ndo podera solicitar
o resgate de suas cotas. E mesmo apds o término do Periodo de Resgate, o cotista somente
podera solicitar o resgate de cotas mensalmente, observado o prazo de antecedéncia minima
de 180 (cento e oitenta) dias da Data de Conversdo. Além disso, em razdo da politica de
investimento prevista neste Regulamento, os recursos gerados pela Classe serdo provenientes
dos valores recebidos pela Classe em razdao do investimento nos Ativos Alvo, nos Outros Ativos
e/ou Ativos Liquidos. A capacidade da Classe de realizar o pagamento do resgate de cotas
esta condicionada ao recebimento, pela Classe, de tais valores. Nesse sentido, a Classe pode
ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos as amortizagdes e ao resgate final de suas cotas
no caso de (i) falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira sdo negociados, e/ou (ii) condigdes atipicas de mercado. Recomenda-
se obter total compreensao a respeito das regras de resgate e amortizagao.

(xix) Risco de Liquidez dos Ativos Integrantes da Carteira da Classe: As aplicagdes da Classe
em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos
Fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liguidez garantida para outros fundos. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo, podera
ndo haver comprador ou o preco de negociagdo obtido podera ser bastante reduzido, causando
perda de patrimoénio da Classe, e, consequentemente, do capital, parcial ou total, investido
pelos cotistas. Nesse sentido, para honrar pagamentos relativos a amortizacdo ou resgate de
cotas da Classe, conforme aplicavel, a Classe podera ter que aceitar desagios em relagdo ao
preco esperado de sua participacdo no fundo investido e com isso impactar negativamente a
sua rentabilidade e dos cotistas a Classe. A distribuicao de rendimentos pelo Fundo Investido
sera realizada conforme orientacdo do GESTOR do Fundo Investido. Caso a Classe queira se
desfazer dos seus investimentos no Fundo Investido, serd necessaria a venda da sua
participacdo no mercado secundario, o qual apresenta baixa liquidez. A Classe podera ter
dificuldade em realizar a venda da sua participacao no Fundo Investido e/ou obter precos
reduzidos na venda de sua participacdo. Nao ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR e/ou do CUSTODIANTE em relacao a possibilidade de venda da participacdo detida
pela Classe no Fundo Investido no mercado secundario, ou ao preco a ser obtido em eventual
venda.

(xx) Risco de Amortizacdo e/ou Resgate dos Ativos Alvo em Titulos e/ou Valores Mobilidrios:
Os Ativos Alvo poderao ser liquidados em determinadas situacdes, conforme previstas em seus
regulamentos. Se alguma dessas situagdes se verificar, ha a possibilidade de que o
investimento da Classe em Ativos Alvo venha a ser resgatado em titulos e/ou valores
mobiliarios. Nessa hipdtese, a Classe podera encontrar impedimentos regulatorios ou
dificuldades operacionais e mercadoldgicas para negociar os referidos titulos e/ou valores
mobilidrios, o que pode impactar na liquidez da carteira da Classe.
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(xxi) Risco de Mercado de Atuacdao de Companhias Investidas: De acordo com a politica de
investimento da Classe, este aplicara a maior parte de seus recursos, diretamente, em Ativos
Alvo e, indiretamente, em Companhias Investidas, de modo que a Classe estara sujeita aos
riscos decorrentes dos setores de atuagcao das Companhias Investidas. Dessa forma, qualquer
ato ou fato que impacte negativamente, no todo ou em parte, os setores de atuacdo das
Companhias Investidas poderao causar efeitos adversos no patrimonio liquido da Classe e, por
conseguinte, em suas cotas. Nao obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR, os
proventos a serem distribuidos podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, recuperagao
judicial e/ou extrajudicial, faléncia, mau desempenho operacional ou ainda fatores diversos.
Em tais ocorréncias, a Classe e os cotistas poderdo sofrer perdas, nao havendo qualquer
garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

(xxii) Inexisténcia de Garantia de Eliminacdo de Riscos: A realizagdo de investimentos na
Classe sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdo sujeitos, que
poderao acarretar perdas do capital investido pelos cotistas na Classe. Embora o
ADMINISTRADOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe,
ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e
para os cotistas. A Classe nao conta com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR e do
CUSTODIANTE, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito, e
consequentemente, os cotistas. Em condicbes adversas de mercado, referido sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(xxiii)Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados
pela Classe em cotas de Fundos estruturados, nos limites previstos no Anexo I, estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, bem como outros riscos
diversos.

(xxiv) Risco de Liquidez do ATIVOS ALVO: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou
mesmo falta de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Neste
caso, a Classe pode nao estar apta a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido neste
Anexo I e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas da Classe,
guando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em funcgdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais o ATIVO ALVO integrante da carteira da Classe sao negociados ou de
outras condic0es atipicas de mercado.

(xxv) Risco de Concentracao em Ativos Financeiros de um mesmo Emissor: A possibilidade de
concentragao da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de
liguidez dos referidos ativos financeiros. Alteragdes da condicdo financeira de uma Companhia
Investida ou de um grupo de Companhias Investidas, alteragcbes na expectativa de
desempenho/resultados das Companhias Investidas e da capacidade competitiva do setor
investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o prego e/ou rendimento
Ativos Alvo e, consequentemente, da Classe. Nestes casos, o0 GESTOR dos Ativos Alvo pode
ser obrigado a liquidar sua participagcao nas Companhias Investidas a precos depreciados
podendo, com isso, influenciar negativamente o valor do Ativo Alvo e, consequentemente, da
Classe.
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(xxvi) Risco Proveniente do Uso de Derivativos: Os Ativos Alvo podem realizar operacdes nos
mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacoes
podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no
resultado dos Ativos Alvo e, consequentemente, da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude de o preco dos derivativos
depender, além do preco do ativo financeiro objeto do mercado a vista, de outros parametros
de precificagdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo financeiro
objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variacdo nos precos dos derivativos, tendo como
consequéncia o aumento de volatilidade da carteira dos Ativos Alvo. O risco de operar com
uma exposicdo maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a possibilidade de
as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimonio. Uma classe que possui niveis de
exposicdo maiores que o seu patrimonio liquido representa risco adicional para os cotistas. Os
precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracdes substanciais que
podem levar a perdas ou ganhos significativos.

(xxvii) Risco de Descontinuidade. A assembleia geral de cotistas do FUNDO e os investidores
do FUNDO investido poderao optar pela liquidagdo antecipada da Classe ou do Fundo Investido,
respectivamente. Nessas situagdes os cotistas terdo seu horizonte de investimento original
reduzido e poderao ndo reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao esperada,
nao sendo devida pela Classe, pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR nenhuma multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xxviii) Risco Tributério: Tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR envidardo os melhores
esforcos para manter a composicao da carteira do FUNDO adequada ao tratamento tributario
aplicavel aos fundos de investimento considerados de longo prazo, para fins tributarios. No
entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe
devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razdo da adogdo de
estratégias de curto prazo, pelo GESTOR, para fins de cumprimento da Politica de Investimento
da Classe e/ou protecao da carteira, bem como, de alteragdes nos critérios de calculo do prazo
médio da carteira dos Fundos de investimento pelas autoridades competentes.

(xxix) Risco de Alavancagem: A Classe esta sujeita as variacGes e condigdes dos
mercados em que investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cadmbio,
juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados principalmente pelas condigbes politicas e
econdmicas nacionais e internacionais. Considerando que € um investimento curto prazo, pode
haver alguma oscilacdo do valor da cota podendo, inclusive, acarretar perdas substanciais,
limitadas, contudo, ao capital aplicado, em virtude da alavancagem prevista na Politica de
Investimentos desta Classe.

(xxx) Outros Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

9.2.1. Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patriménio da Classe, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo, em hipotese alguma, ser responsabilizados
por qualquer resultado negativo na rentabilidade da Classe, depreciagao dos ativos
financeiros integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo a
Classe ou resgate de cotas, sendo os mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou
prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte.
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9.3. As aplicacOes realizadas na Classe ndo contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

10.Da Assembleia Especial de Cotistas

10.1. Sdo aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas todas as deliberacdes, quéruns e
procedimentos prevista para a Assembleia Geral nos termos da parte geral do Regulamento.
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