BancoDaycoval

REGULAMENTO DO
CARBYNE MERCADOS PRIVADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 40.826.574/0001-38

Vigéncia: 18 de agosto de 2025.

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1.0 FUNDO serad regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”), pela parte geral e pelo Anexo
Normativo I da Resolucao CVM 175 de 24 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdao CVM 175"
ou “RCVM 175"), bem como das demais disposigoes legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, tera
como principais caracteristicas:

Forma de condominio: Aberto.
Classe de Cotas: O Fundo sera constituido por uma Unica classe de Cotas (“Classe”).
Prazo de duragao: Indeterminado.

Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo dia do
més de dezembro, o FUNDO sera auditado ao final desse prazo, por auditor independente registrado na CVM
(“AUDITOR INDEPENDENTE”) e colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar ao
ADMINISTRADOR no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, devendo as
referidas demonstracées financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas.

2. Prestadores de Servicos

2.1. O ADMINISTRADOR, o GESTOR (em conjunto, os “Prestadores de Servigos Essenciais”) e os demais
prestadores de servicos do FUNDO respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do FUNDO ou a regulamentacdo vigente,
praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na
regulamentacgdo aplicavel.

2.2. Ndo obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administragdo do FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita, a
contratacao, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e,
eventualmente; e (e) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da Classe, mediante prévia e criteriosa
analise e selecdo do contratado, devendo ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

2.3. Os Cotistas nomearam o ADMINISTRADOR para prestar ao FUNDO o servigo de administracao fiduciaria,
tendo o ADMINISTRADOR aceitado tal incumbéncia, desde que na forma e limites estabelecidos neste
Regulamento.

ADMINISTRACAO FIDUCIARIA
Banco Daycoval S.A.

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratorio CVM n© 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo - SP, CEP: 01311-200
Site: https://www.daycoval.com.br
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Inscricdo no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres
LMHSWA.00000.LE.076

2.4. O ADMINISTRADOR ¢é responsavel pela contratacdo, em nome do FUNDO, de seus prestadores de
servigos, conforme indicado acima, e realizara a analise prévia quanto ao atendimento de requisitos objetivos
que indiguem a capacidade do prestador de servicos para prestar os servigos necessarios ao FUNDO, bem
como o cumprimento de requisitos regulatérios aplicaveis. A representacao do FUNDO pelo ADMINISTRADOR
na contratacdo ndao deve ser entendida pelos Cotistas, em nenhuma hipotese, como recomendacdo ou
chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdo ao Regulamento pelo Cotista representara
também sua anuéncia com relacao aos prestadores de servicos ja contratados.

GESTAO PROFISSIONAL DA CARTEIRA

BRM CARBYNE GESTAO DE RECURSOS S.A.

CNPJ/MF: 38.318.963/0001-00

Ato Declaratério CVM n© 18.826, de 10/06/2021

Endereco: na cidade de Vitoria/ES, na Rua Desembargador Ferreira Coelho, n° 335, Sala 501, Praia do
Sua, CEP 29.052-210

Site: https://www.carbyneinvestimentos.com/

2.5. O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento, detém, com exclusividade, todos os poderes
de gestdo da carteira, assim entendidos os de selecdo, avaliagao, aquisicao, alienagao, subscricao, conversao,
permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades operacionais
que integrem a carteira do FUNDO.

2.6. N&o obstante as atribuigdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
GESTOR praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui, mas ndo se limita,
a contratacdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de
operacOes para carteira de ativos; (b) distribuicao de cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria
especializada; (d) classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de
mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e (g) eventualmente, outros servicos em
beneficio do FUNDO ou da classe de cotas, mediante prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado,
devendo ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

2.7. O GESTOR nomeia e se obriga a manter em seu quadro de socios, atuando nas atividades diarias do
GESTOR do FUNDO, o Sr. Filipe D’Ochoa Pires Cerqueira Caldas, portugués, divorciado, executivo, inscrito no
RNE sob o n.2 V753925-D e no CPF/MF sob n.° 061.253.887-78, designado como “Key Person”.

2.7.1. O desligamento ou a redugao do tempo de dedicagdao do “Key Person” nas atividades do FUNDO
deverdo ser comunicados aos Cotistas do FUNDO pelo GESTOR, no prazo maximo de 10 (dez) dias da
data do fato, por meio de correspondéncia fisica ou correio eletrénico com aviso de recebimento.

2.7.2. Na hipotese de desligamento, reducdo do tempo de dedicagdo ou extingdo do vinculo
empregaticio de do “Key Person”, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) demissao
voluntaria; (ii) dispensa do funcionario pelo GESTOR com ou sem Justa Causa; (iii) falecimento ou
doenca; e/ou (iv) forca maior, cabera exclusivamente ao GESTOR a indicacdo de substituto com
qualificagdo técnica equivalente, o qual devera ser submetido a aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a ser realizada em até 120 (cento e vinte) dias corridos da data do evento.

2.7.3. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela ndo aprovagao do substituto indicado pelo
GESTOR como “Key Person”, nos termos dos paragrafos acima, tal decisdo ocasionara o imediato e
automatico fechamento do FUNDO para novos aportes.
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2.7.4. Durante o periodo em que o fundo permanecer fechado para novos aportes em funcdo da nao
aprovacao do “Key Person” indicado pelo GESTOR, somente serao permitidos desembolsos do FUNDO
para: (i) cumprimento de chamadas de capital de Ativos-Alvo anteriormente aprovadas, e; (ii) o
pagamento de despesas do FUNDO, exceto pagamentos da Taxa de Gestdo e de Taxa de Performance,
0s quais estardo proibidos durante o periodo que o fundo permanecer fechado.

2.7.5. O FUNDO permanecera fechado para aportes enquanto ndo for apresentado e aprovado o
substituto do “Key Person”. O GESTOR tera o direito de fazer uma segunda e uma terceira indicacao
para promover a substituicdo, desde que a(s) indicacdo(0es) do(s) novo(s) substituto(s) seja(m)
feita(s) em até 30 (trinta) dias corridos contados da data de reprovacdo do substituto previamente
indicado.

2.7.6. O GESTOR podera ser destituido por Justa Causa caso as trés indicagdes previstas no item acima
sejam recusadas pela Assembleia Geral de Cotistas. com as razdes que justifiquem tais recusas sendo
objetivamente apresentadas na ata da assembleia que deliberar sobre a matéria.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.8. A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipoteses:

(i) renincia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados ao
ADMINISTRADOR ou GESTOR, conforme o caso;

(ii) destituicao por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas regularmente convocada e
instalada nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o
substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio
da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

2.8.1. Nos casos de renlncia, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, deverdo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidacao da Classe.

2.8.2. Nas hipéteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas para
eleger o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada
a convocagao:

(i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia;
(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii)  a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocacao nos termos dos itens “(i)” e “(ii)"” deste
item.

2.8.3. No caso de descredenciamento, a CVM podera nomear administrador ou gestor temporario até a
eleicao de novo administrador.
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2.8.4. Em qualquer das hipdteses de substituicdo, o ADMINISTRADOR ou o0 GESTOR, conforme o caso,
devera enviar ao novo ADMINISTRADOR ou ao novo gestor todos os documentos ou cépias relativos as
suas atividades como prestador de servigos da Classe, conforme termos operacionais definidos na ata
da Assembleia Geral de Cotistas que aprovar a referida substituicao.

2.8.5. Caso o Prestador de Servico Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela Assembleia
Geral de Cotistas, a Classe deve ser liquidada, devendo o GESTOR permanecer no exercicio de suas
fungGes até a conclusdo da liquidagdo e o ADMINISTRADOR até o cancelamento do registro da Classe
na CVM.

2.9. O ADMINISTRADOR e/ou o0 GESTOR poderdo ser destituidos de suas respectivas funcdes com ou sem
Justa Causa, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado os quoruns previstos no item
0 abaixo.

2.9.1. Para os fins deste Regulamento, considera-se como “Justa Causa” a pratica ou constatacao dos
seguintes atos ou situagdes, devidamente comprovados em sentenca judicial ou decisdo arbitral
transitada em julgado: (i) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de conduta e/ou fungdo no desempenho
de suas respectivas fungdes, deveres e ao cumprimento de obrigacdes nos termos deste Regulamento,
nao sanado no prazo de até30 (trinta) dias corridos contados da notificacdo enviada por qualquer
interessado; (ii) violagdo material de suas obrigacdes nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis da CVM, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da notificacdo enviada
por qualquer interessado; (iii) fraude no cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento; e (iv) descredenciamento pela CVM do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme o
caso.

2.9.2. As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR
deverdo ser precedidas do recebimento, pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR, conforme aplicavel,
de uma notificacdo de tal intencdo de remocdo, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de
antecedéncia da destituicdo ou substituicdo.

2.9.3. Nos casos de renuncia ou destituicdo do ADMINISTRADOR, este continuara recebendo, até a sua
efetiva substituicao, a respectiva parcela da Taxa de Administracdao estipulada neste Regulamento,
calculada pro rata temporis até a data em que exercer suas fungoes.

2.9.4. Na hipdtese de destituicdo, com ou sem Justa Causa, ou de renlncia do GESTOR, o GESTOR tera
direito ao recebimento integral do que lhe for devido em relagad a sua parcela da Taxa de Gestao,
observado, ainda, que, no caso de destituicdo sem Justa Causa, recebera a parcela que lhe caberia a
titulo de Taxa de Gestdo por um periodo adicional de 06 (seis) meses contados da sua efetiva
destituigao.

2.9.5. Fica estabelecido, ainda, que a destituicdo por Justa Causa relativa do GESTOR ndo deve ser
fundamento para destituicdo dos demais prestadores de servicos, e tampouco impactara a remuneragao
devida aos demais prestadores de servigos.

2.9.6. O GESTOR ndo podera ser destituido por Justa Causa em eventos de caso fortuito ou forga
maior, conforme previsto por lei.

2.9.7. Na hipodtese de sua destituicdo, com ou sem Justa Causa, o GESTOR fara jus ao recebimento de
remuneracao a titulo de Taxa de Performance, calculada de forma proporcional ao periodo em que
atuou na gestdo do FUNDO, e em relacdo aos investimentos que, até a data de sua destituicdo tiverem
sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os investimentos cuja realizagao tenha sido objeto
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de obrigacdo pelo FUNDO, mediante celebracdao de acordo de investimento, acordo de subscricdo ou
documento equivalente.

2.9.8. Na hipétese de destituicio com ou sem Justa Causa do GESTOR ou, ainda, nas hipéteses do
GESTOR: (a) vir a renunciar ao seu cargo, ou (b) for descredenciado pela CVM, o GESTOR e suas partes
relacionadas ou ligadas poderao continuar a deter as cotas do FUNDO, com todos os direitos inerentes
a condicdo de Cotista.

CUSTODIA, CONTROLADORIA, TESOURARIA, ESCRITURACAO DE COTAS

Banco Daycoval S.A.

CNPJ/ME: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n© 1.085 de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo - SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricdto no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”") sob o0s caracteres
W4BAVK.00000.SP.076

2.10.0s servicos de custoddia, as atividades de tesouraria, controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios, distribuicdo de cotas, escrituracdo da emissdo e resgate de cotas e auditoria do FUNDO sao
regulados pela CVM e a descricdo de suas atividades podem ser obtidas nos normativos por ela expedidos.

3. Encargos e Rateio de Despesas e Contingéncias do Fundo

3.1. O FUNDO tera encargos que lhe poderado ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175
ou do Anexo de cada classe de cotas, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

4. Da Assembleia Geral de Cotistas

4.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia”) deliberar sobre as matérias
abaixo, nos termos dos seguintes quéruns qualificados:

I. As demonstragoes contabeis apresentadas Maioria de votos das Cotas
pelo ADMINISTRADOR; subscritas presentes
II. A substituicdo do ADMINISTRADOR ou do Maioria das Cotas subscritas

CUSTODIANTE do FUNDO;

III. A substituicao do GESTOR do FUNDO sem 95% das Cotas subscritas
Justa Causa;

IV. A substituicdo do GESTOR do FUNDO com Metade, no minimo, das
Justa Causa; Cotas subscritas
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V. A fusdo, a incorporacdo, a «cisdao, a | Metade, no minimo, das
transformacao ou a liquidagao do FUNDO; Cotas subscritas

VI. O aumento da taxa de administracdo, da taxa | Metade, no minimo, das
de gestdao, da taxa de performance ou das taxas | Cotas subscritas
maximasde custddia;

VII. A alteracdo da Politica de Investimento da 2/3 das Cotas subscritas
Classe;
VIII.A emissdo de novas Cotas; Maioria de votos das Cotas

subscritas presentes

IX. A amortizagao; e 2/3 das Cotass

X. A alteracdo do Regulamento, ressalvados os | Metade, no minimo, das
casos de atendimento a normas legais ou | Cotassubscritas
regulamentares, exigéncias expressas da CVM ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacao
aplicavel e de convénio com a CVM; de atualizacao
dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos
prestadores de servico do FUNDO; e reducdao das
taxas de administracao, gs8d0 custédia  ou
performance; e

4.1.1. A Assembleia devera deliberar, anualmente, a sobre as demonstragcées contabeis da classe de cotas,
assim como a assembleia geral de cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO, no
prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracées contabeis a CVM, contendo
relatorio do auditor independente.

4.1.2. As deliberagdes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que n&o contiverem ressalvas podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia referida acima nao seja instalada em virtude
do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.2. O Regulamento poderad ser alterado independentemente da Assembleia sempre que tal alteragdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de
entidade autorreguladora, nos termos do convénio com a CVM, de adequagdo a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos
prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a comunicagao
aos Cotistas.

4.3. A convocacdo da Assembleia serd encaminhada a cada Cotista por meio de seu correio eletronico
cadastrado e disponibilizada no enderego eletronico na rede mundial de computadores do ADMINISTRADOR
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e do DISTRIBUIDOR contratado pelo FUNDO, se aplicavel, conforme indicado Formulario de Informagbes
Complementares do FUNDO.

4.4. Independente das formalidades previstas neste item e na regulamentacdo em vigor, a presenca da
totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia supre a falta de convocagao.

4.5. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada pelo: (i) ADMINISTRADOR; (ii) pelo GESTOR; (iii)
o CUSTODIANTE; ou (iv) por Cotistas, através do ADMINISTRADOR, que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas Subscritas do FUNDO. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas por Cotista
devera: (a) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas as expensas do requerente, salvo se
Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario; e (b) conter eventuais documentos
necessarios ao exercicio do voto dos demais Cotistas.

4.6. As Assembleias Gerais poderao ser instaladas com qualquer niumero de Cotistas e as deliberacdes,
ressalvado o quanto disposto previsto no item 4.1.1 acima, serao tomadas por maioria de votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.

4.7. As deliberacdes privativas da Assembleia podem ser adotadas por meio do processo de consulta formal
enviada pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do
prazo de 10 (dez) dias, admitida assinatura fisica ou eletronica. A auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como uma abstencdo por parte do Cotista. A aprovagdo da matéria objeto da consulta formal
obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacao previstos neste Regulamento, considerando- se presentes os
Cotistas que tenham respondido a consulta.

4.8. Somente poderdo votar nas Assembleias os Cotistas do FUNDO inscritos no registro de Cotistas na data
da convocagdo da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

4.9. O Cotista também podera votar por meio de comunicacgdo escrita ou eletronica, desde que (i) referida
possibilidade conste expressamente da convocacgao da respectiva Assembleia, e (ii) a manifestacdo de voto
enviada pelo Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia.

4.10.0 resumo das deliberacdes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apods a
data de realizacdo da Assembleia, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta.

4.11.0s votos e quéruns de deliberagao previstos neste Regulamento devem ser computados de acordo com
a quantidade de Cotas subscritas. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse do FUNDO, observado
o disposto abaixo:

) ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do computo para
fins de apuracao do quérum de aprovacgdo: (a) o ADMINISTRADOR ou o GESTOR; (b) os
socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR; (c) empresas
consideradas partes relacionadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus socios,
diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigcos do FUNDO, seus sdcios, diretores
e funcionarios; (e) o Cotista de cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO; e (f) o
Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formagdo do patrimonio do FUNDO;

(i) nado se aplica a vedacgdo prevista no item “(i)” acima quando: (a) os Unicos Cotistas do
FUNDO forem as pessoas mencionadas no item “(i)” acima; ou (b) houver aquiescéncia
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expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria assembleia, ou em
instrumento de procuragdo que se refira especificamente a assembleia em que se dara a
permissao de voto; e

(iii) o Cotista deve informar ao ADMINISTRADOR e aos demais Cotistas as circunstancias que
possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos do item “(i)” acima, sem prejuizo do
dever de diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR em buscar identificar os Cotistas
que estejam nessa situacao.

5. Das Taxas e Encargos

5.1. O FUNDO tera Encargos que lhe poderdao ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo I da Resolugdao CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia, quaisquer despesas que
nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

5.2. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(ii) despesas com registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatorios, formularios e informagdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175 ou nas
demais regulamentacdes pertinentes;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagcbes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente, inclusive no caso de necessidade de
reemissao de parecer devido a ressalva e/ou énfase, se for a caso, a critério do
ADMINISTRADOR;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas
funcoes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais, mesmo sendo referidos servigos prestados pelo
proprio ADMINISTRADOR;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou
recibos de depodsito de valores mobiliarios;

(xi) no caso de fundo FECHADO, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades
do mercado de balcdo organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao;
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(xii) as taxas de administracdo, taxa de gestao e taxa de performance;

(xiii) os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracao com base
na taxa de administracao e/ou performance, observado o disposto na regulamentacdao em
vigor; e

(xiv) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

5.3. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, a depender do Prestador de Servico Essencial responsavel.

6. Das Disposicoes Gerais

6.1. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os
Cotistas.

6.2. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera encaminhar
solicitagdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no enderego de sua sede, devendo o FUNDO arcar
com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

6.3. Os Cotistas poderdao obter na sede do ADMINISTRADOR os resultados do FUNDO em exercicios
anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracbes
contabeis, relatorios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por forca de disposicdoes regulamentares aplicaveis.

6.4. O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderdo gravar toda e qualquer ligacdo telefénica mantida com os
Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacbes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens
transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

6.5. O FUNDO, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e os cotistas obrigam-se a submeter a arbitragem toda e
gualquer disputa, controvérsia ou pretensdao (em conjunto, “Controvérsia”) baseada em matéria decorrente
de ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacao, gestdo e funcionamento do FUNDO e que
nao possam ser solucionadas amigavelmente pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR e/ou pelos
cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas
partes aplicaveis da notificagdo de tal Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o
consentimento de todas as partes aplicaveis.

6.6. O tribunal arbitral tera sede na Cidade do Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo. A arbitragem sera
definitivamente decidida pela Camara de Comércio Brasil-Canada (“Camara”) ou sua sucessora, de acordo
com as Regras da Camara em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo
arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras da Camara sejam silentes em qualquer aspecto
procedimental, estas serdo suplementadas pelas disposicdes da Lei n.%2 9.307, de 23 de setembro de 1996,
conforme alterada. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer Controvérsia ou
demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutorio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

6.6.1. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, dos quais um sera nomeado pela(s)
requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes deverdo indicar
conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral. Caso uma parte deixe
de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndao cheguem a um consenso
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guanto a indicacdo do terceiro nos termos das Regras da Camara, as nomeagoes faltantes serdo feitas
pela Camara.

6.6.2. Caso algum dos arbitros indicados exerca atividades privativas de advogado, este arbitro ficara
impedido de exercer tais atividades enquanto durar o processo arbitral.

6.6.3. Qualquer laudo arbitral proferido pelo tribunal arbitral devera ser definitivo e vincular cada uma
das partes que figuraram como partes da Disputa, podendo tal laudo ser levado a qualquer tribunal
competente para determinar a sua execugao.

6.6.4. Nao obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer ao Poder
Judiciario com o objetivo de (i) obter medidas cautelares de protecdo de direitos previamente a
instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido ndo sera considerado como
ato de rendncia a arbitragem como o Unico meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (ii)
executar qualquer decisdo do tribunal arbitral, inclusive, mas nao exclusivamente, o laudo arbitral e
(iii) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei.

6.6.5. Na hipotese de as partes recorrem ao poder judiciario, o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado
de S3o Paulo serda o competente para conhecer de qualquer procedimento judicial.

CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA
SAC - Servico de Atendimento ao Consumidor
Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500
pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria
Se ndo ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:
De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados.
0800 7770900

Endereco de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo
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ANEXO I

CLASSE UNICA DO MERCADOS PRIVADOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ/MF 40.826.574/0001-38

1. Das Caracteristicas da Classe

1.1. A Classe sera regida pelo presente Anexo (*Anexo 1”) e pelas disposicoes legais e regulamentares que |Ihe
forem aplicaveis, contando com as seguintes caracteristicas:

Forma de condominio: Aberto.
Prazo de duragao: Indeterminado.
Subclasses: A Classe ndo possui subclasses.

Exercicio Social: O exercicio social da Classe terd duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo dia do
més de dezembro, a Classe sera auditada ao final desse prazo, por AUDITOR INDEPENDENTE registrado na
CVM e colocadas a disposicao de qualquer interessado que as solicitar ao ADMINISTRADOR no prazo de 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, devendo as referidas demonstracbes financeiras
auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas.

2. Publico-Alvo

2.1. A Classe é destinada a receber aplicagdoes de Cotistas, conforme termo definido abaixo, a critério do
ADMINISTRADOR, e atendidos os seguintes critérios:

Classificacao do Publico-Alvo: Nos termos da regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"),
especialmente da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (*"RCVM 30”) a Classe é
destinada a Investidores Qualificados, que estejam de acordo com as caracteristicas da Classe conforme
descrito neste Anexo I, ndo sendo permitida a aplicacao de recursos na Classe por investidores em geral.

2.1.1. Este Anexo I observa, no que couber, as modalidades de investimento, os limites e as vedagdes
estabelecidas na Resolugdo n° 4.994 de 24 de margo de 2022, do Conselho Monetario Nacional ("CMN")
e alteracOes posteriores, que dispde sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos
planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar (“Resolucdo 4.994").

2.1.2. Cabera aos Cotistas, que se enquadrarem na mencionada resolugdo, a responsabilidade pelo
enquadramento de seus investimentos aos limites de concentracdo e diversificagdo estabelecidos nas
referidas resolugbes, considerando que o controle dos limites ndo é de responsabilidade do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR da Classe.

2.2. Considerando o publico-alvo da Classe, a elaboracdo de Lamina de InformacOes Essenciais é
dispensada nos termos da regulamentagao em vigor.

3. Responsabilidade dos Cotistas

RESPONSABILIDADE LIMITADA
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3.1.A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

3.2.0s seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificar se o patrimonio liquido da Classe esta
negativo:

) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

(i) inadimpléncia de obrigacGes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido, naquela
data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagao extrajudicial, proposta de recuperagdo judicial, faléncia,
intervencdo, liquidagdo extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacao da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

3.3.Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido estd negativo, ou tenha ciéncia de pedido de

declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar
as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.

3.4.Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdgo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipotese de patriménio liquido negativo da Classe.

4. Remuneracao dos Prestadores de Servicos

4.1.Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria, gestdao da carteira, tesouraria, controle e dos
ativos financeiros, e a escrituracdo da emissao e do resgate de cotas sera devida pela Classe uma Taxa de
Administracdao equivalente a:

Taxa de Administracao: R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais) mensais

Base de Calculo: valor didrio do patriménio liquido da Classe, na base “1/252” (um sobre duzentos e
cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Base de Calculo Patrimonio Liquido: D-1

Data de Pagamento: até o 59 (quinto) dia util do més subsequente

indice de Correcdo: IPCA

Periodicidade de Corregao: anual, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas da Classe.

4.2.Pelos servicos de gestdo da carteira, sera devida pela Classe a seguinte Taxa de Gestdo:

Taxa de Gestao: 2,00 % a.a. (dois por cento ao ano).

Base de Calculo: valor diario do sobre o valor do patriménio liquido da Classe aplicado em Ativos Alvo
e Outros Ativos, excluidos os Ativos Liquidos, na base “1/252"” (um sobre duzentos e cinquenta e dois
avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestagdo de servigos

indice de Correcdo: IPCA

Periodicidade de Correcao: anual, a contar da data da primeira integralizacao de cotas da Classe.

4.3. Pelos servicos de custddia, sera devida pela Classe a seguinte Taxa Maxima de Custddia:
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Taxa de Custédia: R$ 1.500,00 (um mil e guinhentos reais) mensais

Base de Calculo: Patrimonio Liquido da Classe

Provisionamento: Didrio

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacao de servigos

Indice de Correcdo: IPCA

Periodicidade de Correcao: anual, a contar da data da primeira integralizagdo de cotas da Classe

4.4, Em funcdo do resultado da Classe ou do Cotista, sera devida taxa de performance calculada nos
seguintes termos:

Taxa de Performance: 20% (vinte por cento)

Método de calculo: com base no resultado de cada aplicacdo efetuada por Cotista (método do
passivo)

Linha D'agua: SIM

indice a superar: IPCA + 6%

% do GESTOR: 100%

%0 a superar: 100%

Periodicidade da Cobranca: anual

Periodo de Apuragao: anual, iniciando no primeiro dia do més de janeiro (inclusive) e se encerra no
ultimo dia do més de dezembro (inclusive).

Més de apuracao: dezembro

Periodicidade de Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente ao de apuragdo

4.4.1. Tendo em vista que a Classe é destinada a Investidores Qualificados, a Classe fica dispensada
de observar o disposto nos §§ 19, 20 e 59 do art. 28, do Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175.

4.5.Ndo sera devida pelos Cotistas taxa de ingresso em razdo de aplicagdes de recursos na Classe.

4.6.Por outro lado, sera devida pelos Cotistas taxa de saida quando do resgate de suas cotas, calculadas
conforme abaixo:

4.6.1. A solicitacdo de resgate de cotas na Classe esta sujeita a um prazo de caréncia de 3 (trés) anos,
conforme estabelecido item 5.4. abaixo, contados da data de cada aplicacdo realizada pelo respectivo
cotista, e as condicdes dos itens 4.6.2 e 4.6.7 abaixo (“Prazo de Caréncia”).

4.6.2. Apds o término do Prazo de Caréncia, e apenas em relagdo as cotas cujo Prazo de Caréncia ja
tenha transcorrido, os cotistas poderdo, trimestralmente, solicitar o resgate das referidas cotas
limitadas em até 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido da Classe.

4.6.3. O cotista que desejar efetuar resgate de suas cotas devera efetuar pedido de resgate por correio
eletrénico enviado ao ADMINISTRADOR, ou por meio fisico, através da entrega de carta assinada pelo
Cotista ou por procurador devidamente constituido, na sede do ADMINISTRADOR, com antecedéncia
minima de 180 (cento e oitenta) dias da Data de Conversdo (conforme definido abaixo).

4.6.4. O resgate de cotas ocorrerd mediante: (i) a conversdo das Cotas resgatadas no penultimo dia
util de cada més (“Datas de Conversdo”), desde que o Cotista tenha enviado a notificacdo prevista no
item 4.6.3. acima dentro do prazo ali estabelecido; e (ii) o pagamento do resgate devera ser efetuado
em recursos no 19 (primeiro) dia util subsequente a respectiva Data da Conversao.

4.6.5. O Cotista estara isento do pagamento da taxa de saida prevista no item 4.6.6 abaixo, caso a
solicitacdo de resgate de cotas, em um dado més, seja limitada ao percentual maximo indicado no item
4.6.2 acima.
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4.6.6. Caso, em um determinado més, o resgate seja superior ao percentual maximo indicado no item
4.6.2 acima, a Classe fara jus a uma taxa de saida de 20% (vinte por cento) sobre o montante que
exceder o percentual referido no item 4.6.2., a qual sera revertida em beneficio da Classe e de seus
Cotistas.

4.6.7. Nos casos em que, com o atendimento da solicitagdo de resgate, a quantidade residual de cotas
seja inferior a uma Cota, a totalidade das Cotas deve ser automaticamente resgatada.

4.7.Quando da aplicacao, pela Classe, em cotas de fundos de investimento e/ou cotas fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento, os fundos investidos poderdo cobrar, além da taxa de administracdo,

taxa de gestdo, taxa de performance, ingresso e/ou saida.

5. Condicoes para Distribuicdo, Emissao, Aplicacdao, Resgate e Amortizacao de Cotas

5.1.Todo Cotista, antes do seu ingresso na Classe, deve atestar, mediante termo préprio, que: (i) recebeu
copia do Regulamento e de seu respectivo Anexo, (ii) tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de
investimento da Classe e (iii) tomou ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido negativo

5.2.0 ADMINISTRADOR podera recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer investidor em
funcado das disposicdes legais e regulamentares relativas a politica de prevencao e combate a lavagem de
dinheiro, de suas normas e politicas internas e/ou do ndo enquadramento do investidor no Publico-Alvo da
Classe, sem necessidade de justificar sua recusa.

5.3.As cotas da Classe correspondem a fracoes ideais do seu patrimoénio e sdo nominativas e escriturais, e
conferem iguais direitos e obrigagdes aos Cotistas.

5.3.1. As Cotas da Classe ndo podem ser objeto de cessdao ou transferéncia, exceto nos casos
expressamente previstos na regulamentagao em vigor.

5.4.A emissao e o pagamento de resgates de Cotas da Classe observarao as seguintes regras:

Calculo de Cota: resultante da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de cotas da Classe,
apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que
a Classe atue.

Atualizacdo do valor da cota: As Cotas da Classe sdo atualizadas a cada Dia Util, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentagao em vigor.

Cotizacao para Aplicagdo: Conversdo em D+0, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR até
as 14 horas.

Caréncia para solicitacao de resgate: 3 anos (1.095 dias)

Horario Maximo para solicitacao de Resgates: 14 horas.

Prazo de Conversao do Resgate: D+180 dias corridos apds solicitagdo
Prazo para Pagamento do Resgate: D+1 dia corrido apds conversao

Valor de investimento minimo: R$1.000,00 (mil reais)

Saldo Minimo de permanéncia: Nao ha

Valor minimo de aplicagées adicionais: R$1.000,00 (mil reais)
Valor minimo de resgate: N3o ha
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5.5.A solicitagdo de aplicacdao e/ou o pedido de resgate deverdo ser efetuados pelo Cotista dentro do horario
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 1° (primeiro) Dia
Util subsequente.

5.6. O ADMINISTRADOR podera suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes na Classe, sendo que tal
suspensdo podera se aplicar apenas a novos investidores.

5.6.1. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior da Classe para aplicagoes.

5.7.A aplicacao, a amortizagdo e o resgate de Cotas da Classe, realizados em moeda corrente nacional,
podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente ou conta investimento,
ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. Estas movimentagoes poderdo
ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.8. A integralizacdo e a amortizacdo de Cotas poderao ser efetuadas, diretamente, com ativos financeiros,
desde que aceitos pelo GESTOR, conforme facultado pelas normas em vigor e desde que sejam observadas

as condicdes abaixo definidas:

(a) naintegralizacao de cotas, os ativos financeiros a serem utilizados devem:
@) estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;
(i) ter como titular e/ou comitente o préprio Cotista;

(iii) devem atender aos valores minimos para aplicacdo estabelecidos no Anexo I da Classe;

(iv) estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidacao
financeira de ativos financeiros autorizados pelo BACEN ou em instituicGes autorizadas
a prestacao de servicos de custddia pela CVM; e

(v) estar de acordo com o objetivo e a politica de investimento da Classe, especificamente
em relagdo aos limites de concentragdo por emissor e enquadramento da carteira.

(b) no resgate de cotas, os ativos financeiros a serem utilizados para pagamento aos Cotistas, devem:
() estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;
(i) ter como titular e/ou comitente a prdpria Classe;
(iii) devem atender aos valores minimos para resgate estabelecidos no Anexo I da Classe;

e

(iv) estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidacao
financeira de Ativos Financeiros autorizados pelo BACEN ou em instituicdes autorizadas
a prestacdo de servigos de custodia pela CVM.
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5.9.Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praga em que o ADMINISTRADOR estiver
sediado, bem como o dia em que ndo houver expediente bancario, em virtude de determinacdo de érgdos
competentes, ndo sera considerado dia Util, para fins de aplicacdo e resgate de cotas.

5.10. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira da Classe, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracdao do tratamento tributdrio da Classe ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, ou ambos, poderdao declarar o fechamento da Classe para a realizacao de
resgates, situacdo em que convocara Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre as seguintes
possibilidades previstas na regulamentacdo em vigor ou outras que venham a ser estabelecidas por
normativos posteriores:

(i) substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(i) reabertura ou manutencdo do fechamento da Classe para resgates;
(iii) possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

(iv)  cisdo da Classe; e

(v) liquidacdo da Classe.

5.11. A Classe devera permanecer fechada para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de fechamento de
resgates mencionado acima.

6. Do Objetivo da Classe e da Politica de Investimento

6.1. Objetivo: A Classe tem por objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao das Cotas da Classe,
por meio de investimentos de parcela preponderante do seu patriménio liguido em Ativos Alvo. Os recursos
da Classe, enquanto ndo aplicados em Ativos Alvo, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou Ativos Liquidos,
observados os limites previstos neste Anexo I.

6.1.1. Para os fins deste Anexo I, consideram-se:

6.1.1.1. “Ativos Alvo”: sdo os ativos financeiros em que os recursos da Classe poderdao ser
alocados, conforme limites descritos no QUADROS 1II e V abaixo, que incluem cotas de fundos
de investimento em participages geridos pelo proprio GESTOR e/ou terceiros, adquiridas nos
mercados primario e secundario, que terdo como principal objetivo realizar investimentos de
capital de risco em mercados privados, isto €, em sociedades de capital fechado com atuagdo no
Brasil e/ou no exterior, nos mais diversos setores da economia;

6.1.1.2."0Outros Ativos”: sdo os ativos financeiros em que os recursos da Classe poderdo ser
alocados; e

6.1.1.3."Ativos Liquidos”: sdo os ativos financeiros em que os recursos da Classe poderao ser
alocados, conforme limites descritos no QUADRO 1V abaixo.

6.1.2. A rentabilidade e resultados obtidos pela Classe no passado nao representam garantia de
rentabilidade e resultados no futuro.
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6.2. A aplicacdo do Cotista na Classe ndo esta sujeita ao imposto de renda retido na fonte, desta forma o
GESTOR ndo tem uma meta tributaria atrelada ao prazo médio da carteira de titulos da Classe.

6.3. Politica de Investimento: Em funcdo da composicao da sua carteira, a Classe classifica-se como
“Multimercado”.

6.3.1. A Classe deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio investido
em cotas de Fundos Investidos.

6.3.2. Os recursos da Classe que nao estiverem aplicados em cotas de Fundos Investidos podem ser
mantidos em depdsitos a vista ou aplicados em: (i) titulos publicos federais; (ii) titulos de renda fixa
de emissao de instituicdo financeira; e (iii) operacdes compromissadas; (iv) cotas de fundos de indice
que reflitam as variagcbes e a rentabilidade de indices de renda fixa; e (v) cotas de fundos de
investimento classificados como “"Renda Fixa” que atendam ao disposto nos arts. 52, 53 e 54 do Anexo
Normativo I da Resolugao CVM 175, observado que, especificamente no caso do art. 53, desde que o
respectivo indicador de desempenho (Benchmark) escolhido seja a variacdo das taxas de depdsito
interfinanceiro ("CDI") ou SELIC.

6.4. A Classe devera observar, ainda, os seguintes limites:

UADRO I - LIMITES POR , .
SMISSOR MINIMO MAXIMO
Fundos de Investimento 0% 100%
Instituicdes Financeiras: 0,00% 5,00%
Companhias Abertas: 0,00% 0,00%
Uniao Federal: 0,00% 5,00%

QUADRO II - ATIVOS FINANCEIROS DENOMINADOS
COMO “ATIVOS ALVO”

, ) MAXIMO
MINIMO MAXIMO CONJUNTO
Cotas de FMIEE (art. 58, paragrafo Unico, RCVM
175):
0,00% 100,00%
Cotas de FI / FICFI:
0,00% 100,00%
100,00%

Cotas de FI / FICFI para Investidores Qualificados

(art. 45, Inciso I, Anexo Normativo I, RCVM 175)
0,00% 40,00%

Cotas de FI / FICFI para investidores profissionais

art. 45, Inciso I, Anexo Normativo I, RCVM 175):
(ar ' xo ormativ ) 1 0,00% | 10,00%
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QUADRO II1 = ATIVOS FINANCEIROS

DENOMINADOS COMO “OUTROS ATIVOS” , , MAXIMO
MINIMO MAXIMO CONJUNTO
Cotas de FII 0,00% 50,00%
Cotas de FIDC 0,00% 100,00%
Cotas de FIC FIDC 0,00% 100,00%
100%
Cotas de FIDC-NP =
0,00% 10,00%
Cotas de FIC FIDC-NP
0,00% 10,00%
Cotas de FIP
0,00% 30,00%*

*0 limite para investimento em cotas de FIP acima previsto pode alcangar até 40% (quarenta por
cento) do patriménio liquido da Classe, caso os 10% (dez por cento) adicionais ao limite ordinario
(ou seja, 30% do patriménio liquido da Classe) sejam compostos por cotas de FIP que contem
com formador de mercado, que mantenha ofertas de compra e venda de forma regular e continua
ao longo de todas as sessées do mercado organizado em que as cotas do FIP estejam admitidas
a negociacgao.

QUADRO v = ATIVOS FINANCEIROS

DENOMINADOS COMO “ATIVOS LIQUIDOS” MAXIMO

MAXIMO CONJUNTO

MINIMO

Cotas de FI /FICFI, considerados como de alta
liquidez de acordo com as métricas adotadas pelo
GESTOR, para gestdo do caixa da Classe e
“zeragem” da carteira

Cotas de FI /FICFI classificados como “Renda Fixa”

0,00% 100,00%

0,00% 100,00% 100%

Titulos publicos federais, titulos de renda fixa de
emissdao de instituicao financeira, operacgoes
compromissadas e demais ativos previstos no art.
54, Inciso I, do Anexo Normativo I da RCM 175.

0,00% 5,00%

QUADRO V - ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

EXTERIOR
Diretamente
em ativos
no exterior

MINIMO MAXIMO

Fundos de investimento da classe “Agbes -
BDR Nivel I”

BDRs classificados como Nivel I
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Acles 0,00% 0,00%
Opgcoes 0,00% 0,00%
Fundos de Indice negociados no exterior 0,00% 0,00%
(ETFs)
Notas de Tesouro Americano 0,00% 5,00%
P io de fund iculos de investiment tituid
or melo e fundos/veiculos de investimento constituidos no 0,00% 40,00%
exterior
Por meio dos Fundos Constituidos no Brasil 0,00% 40,00%
QUADRO VI - LIMITE PARA ATIVOS EMITIDOS / GERIDOS MAXIMO MAXIMO
PELO ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS CONJUNTO
Ativos financeiros de emissao do ADMINISTRADOR e/ou de 0
empresas ligadas ° =
Ativos financeiros de emissao do GESTOR e/ou de 0% °
empresas ligadas °
Cotas de Fundos de Investimento administrados pelo 100%
ADMINISTRADOR e/ou de empresas ligadas °
100%
Cotas de Fundos de Investimento administrados pelo 100%
GESTOR e/ou de empresas ligadas °
AcOes de emissdao do ADMINISTRADOR VEDADO
QUADRO VII - POLITICA DE UTILIZAGCAO SIM/
DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS (% do NAO MINIMO MAXIMO
PL) APLICAVEL AOS FUNDOS INVESTIDOS
O fundo |nvest|do~ utiliza derivativos SIM 0% 100%
somente para protegao?
Posicionamento e/ou Alavancagem NAO 0% 100%
QUADRO VIII - CREDITO PRIVADO MINIMO MAXIMO

Total de aplicagdbes em ativos ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas
juridicas de direito privado, (exceto acoes,
bénus ou recibos de subscricdo e certificados de 0% 100,00%
deposito de acgles, cotas de Fundos de indice,
Brazilian Depositary Receipts ou emissores
publicos outros que ndo a Unido Federal

6.3.3. Os limites referidos acima devem ser cumpridos diariamente, com base no Patrimodnio Liquido
da Classe com no maximo 1 (um) dia Gtil de defasagem, observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel.

6.3.4. A Classe esta autorizada a utilizar seus ativos para prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retencdo de risco na gestao de sua carteira, conforme permitido pela legislagdao vigente e
respeitando os limites estabelecidos neste Anexo I. Tais operacdes serao conduzidas de forma a
preservar os interesses dos Cotistas, observando as melhores praticas de gestdo de risco e
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transparéncia. O ADMINISTRADOR e o GESTOR deverdo assegurar que todas as obrigacées assumidas
sejam compativeis com a politica de investimento da Classe e que ndo comprometam a liquidez ou a
segurancga dos ativos.

6.3.5. A Classe podera assumir, em nome da Classe, outras formas de coobrigacdao, em conformidade
com a regulamentacdo aplicavel. Adicionalmente, o GESTOR esta autorizado a contrair empréstimos
em nome da Classe para cobrir eventuais inadimplementos de cotistas que nao integralizarem o valor
de suas Cotas, observando os seguintes critérios:

(i) os empréstimos deverao ser utilizados exclusivamente para cobrir déficits decorrentes da ndo
integralizacao de cotas;

(i) o montante total dos empréstimos ndo podera exceder [°]% (por cento) do patrimonio liquido
da Classe;

(iii) as condicdes dos empréstimos, incluindo prazos e taxas de juros, deverdo ser compativeis com
as praticas de mercado e previamente aprovadas pelo ADMINISTRADOR. O ADMINISTRADOR e
o0 GESTOR deverdo manter registros detalhados dessas operagoes e disponibiliza-los aos cotistas
sempre que solicitado.

6.3.6. O GESTOR da Classe esta autorizado a realizar operacdes de empréstimo de ativos financeiros,
tanto na condicao de tomador quanto de cedente, bem como a utilizar ativos da carteira da Classe na
retencdo de risco em operagdes com derivativos, respeitando os limites e condicdes estabelecidos na
regulamentacao vigente e neste Anexo I. As operagdes com derivativos poderao ser utilizadas para fins
de hedge, alavancagem ou estratégias de investimento, desde que:

(i) estejam alinhadas com os objetivos e a politica de investimento da Classe;
(i) nao resultem em exposicdo superior a [°]% (por cento) do patriménio liquido da Classe; e

(iii) sejam monitoradas continuamente quanto aos riscos envolvidos. o ADMINISTRADOR e o
GESTOR deverao adotar controles internos adequados para gerenciar os riscos associados a
essas operagoes e assegurar a transparéncia das informacgdes aos cotistas.

6.3.7. Nas hipoteses em que o GESTOR detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisGes de
investimento dos fundos/veiculos de investimento, para fins de controle de limites de alavancagem, a
exposicdo da carteira da CLASSE deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo de investimento,
considerando o valor das margens exigidas em operagdes com garantia somada a margem potencial
de operacgGes de derivativos sem garantia, observado que o calculo da margem potencial de operagoes
de derivativos sem garantia deve ser realizado pelo ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio do
GESTOR, e ndo pode ser compensado com as margens das operagdes com garantia

6.5. Fundos Investidos. Sem prejuizo do disposto em suas respetivas regulamentacbes, a politica de
investimento e a composicao das carteiras dos Fundos Investidos observarao, o disposto na regulamentagao

aplicavel.

6.6. Os limites indicados nos quadros acima serdo considerados em conjunto e cumulativamente e somente
para os ativos detidos diretamente pela Classe.

6.7. Observado o disposto nos quadros acima, cada Fundos Investidos observara os limites por emissor e
por modalidade de ativo previstos na regulamentacgdo aplicavel.
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6.8.0bservada a Resolugao 4.994, é vedado a Classe, direta ou indiretamente:
(i) realizar operacdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos
de uma mesma Entidade Fechadas de Previdéncia Complementar;

(i) realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os casos
expressamente previstos na Resolucao 4.994;

(iii)  aplicar em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas;

(iv) aplicar em ativos financeiros de emissdao de sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos na Resolucao 4.994;

(v) aplicar em agles e demais ativos financeiros de emissdao de sociedades por acdes de capital
fechado, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolucdo 4.994;

(vi) realizar operagdes com acgdes, bonus de subscricdo em acdes, recibos de subscricdo em acoes,
certificados de deposito de valores mobiliarios ndo admitidos a negociagdo por intermédio de mercado
de balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela CVM, exceto nas seguintes
hipoteses:

a) distribuicdo publica de acGes;

b) exercicio do direito de preferéncia;

c) conversdo de debéntures em acles;

d) exercicio de bonus ou de recibos de subscricdo;

e) casos que envolvam negociacao de participacdo relevante conforme regulamentacao
da Previc; e

f) demais casos expressamente previstos na Resolucdo 4.994;
(vii)  manter posicbes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento:

a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio da carteira ou do
fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo;

(viii) realizar operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia
(operacgles day trade), excetuadas as realizadas em plataforma eletrénica ou em bolsa de valores ou
de mercadorias e futuros devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ;

(ix)  aplicar no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolucdo 4.994;

(x) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas
seguintes hipéteses:

a) deposito de garantias em operagdes com derivativos no ambito de cada plano de
beneficios;

b) operaces de empréstimos de ativos financeiros, nos termos do art. 29 da Resolucgdo
4.994; e
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c) deposito de garantias de agGes judiciais no ambito de cada plano administrado pela
EFPC;

(xi)  atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta; e

(xii)  adquirir terrenos e imodveis.

6.9. A Classe e os Fundos Investidos poderdo utilizar seus ativos financeiros para prestagdao de garantias de
operacdes proprias, bem como emprestar, desde que tais operacdes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM, sendo vedado tomar ativos
financeiros em empréstimo, observada ainda a regulamentacdo aplicavel a seus Cotistas, quando for o caso.

6.10.0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e quaisquer empresas pertencentes ao mesmo grupo econdomico, bem
como, fundos de investimento, clubes de investimento e/ou carteiras administradas pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou por empresas pertencentes ao mesmo grupo econOmico poderdo atuar, direta ou
indiretamente, como contraparte em operacoes realizadas pela Classe.
6.10.1.0s Fundos Investidos poderdo realizar suas operagdes por meio de instituicdes autorizadas a
operar no mercado de ativos financeiros, ligadas ou ndao ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR e/ou
as empresas a eles ligadas, podendo, inclusive, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de
oferta publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas
instituicdes.

6.10.2.Na hipétese de utilizacdo de derivativos, tais estratégias poderdo acarretar variacdes no valor do
Patrimbnio Liquido maiores do que as que ocorreriam no caso de ndo utilizagdo de referidos

instrumentos, podendo, ainda, ocasionar eventuais perdas de patrimonio.

7. Da Administracdao do Risco

7.1.0 cumprimento, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, das Politicas de Investimento e de gerenciamento
de risco da Classe nao representa garantia de rentabilidade ou assuncao de responsabilidade por eventuais
prejuizos, em caso de liquidacdo da Classe ou resgate de cotas, observadas as hipoteses previstas na
legislagdo aplicavel.

7.2.0 investimento na Classe apresenta riscos ao investidor e, ndo obstante o GESTOR mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao de possibilidade de perdas para a Classe
e para o investidor.

7.3. A utilizacdo de mecanismos de administragao de riscos pelo ADMINISTRADOR para gerenciar os riscos a
gue a Classe estd sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe, tampouco garantia da completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe
e para os Cotistas.

8. Fatores De Risco

8.1.Além de outros riscos especificos, a Classe estara exposto aos riscos inerentes (i) aos ativos financeiros
que compdem as carteiras de investimento da Classe e dos Fundos Investidos e (ii) aos mercados nos quais
tais ativos financeiros sao negociados.

8.1.1. Dentre os Riscos Especificos da Classe, podem ser destacados:
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(i) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes
das transacdes da Classe e/ou dos Fundos Investidos ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento
(principal e juros) e/ou de liquidacdo das operacdes contratadas. Ocorrendo tais hipéteses, o patrimonio
liguido da Classe podera ser afetado negativamente

(ii) Risco De Crédito Privado: A politica de investimento da Classe permite que a alocagdo do seu
patrimoénio liquido fique exposta em percentual superior a 50% (cinquenta por cento) em ativos de
crédito privado, isto €, ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado, sujeitando seus investidores a perdas substanciais decorrentes de riscos de
crédito relacionados aos respectivos emissores.

(iii)Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da carteira da Classe
e/ou dos Fundos Investidos sdo suscetiveis as oscilacbes decorrentes das flutuacbes de precos e
cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em
gue houver queda do valor destes ativos, o patrimonio liquido da Classe podera ser afetado
negativamente.

(iv)Risco de Concentracao: A concentragao de investimentos da Classe e/ou dos Fundos Investidos
em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposicao da carteira aos riscos aqui mencionados.
De acordo com a politica de investimento, a Classe pode estar, ainda, exposto a significativa
concentracdo em ativos financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos dai decorrentes.

(v) Risco de liquidez: Caracteriza-se pela possibilidade de reducdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira carteira da Classe e/ou dos fundos investidos,
nos respectivos mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar tais ativos financeiros no tempo e pelo preco
desejados, podendo, inclusive, ser obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a
negociacao e, em casos excepcionais de iliquidez, efetuar resgates de cotas, total ou parcialmente, fora
dos prazos estabelecidos neste Anexo I, inclusive em virtude de atraso no pagamento de resgate de
Cotas e/ou divulgacdo de valores de cotas pelos fundos investidos.

(vi) Risco de Perdas Patrimoniais: Os Fundos Investidos utilizam estratégias que podem resultar
em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos caso a Composicao
da Carteira indicada neste Anexo I permita.

(vii) Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos Financeiros: A precificacdo dos ativos
financeiros integrantes da CARTEIRA da Classe e/ou dos Fundos Investidos é realizada de acordo com
os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcacao a mercado, poderao ocasionar variagdoes nos valores dos ativos financeiros integrantes
da CARTEIRA da Classe e/ou dos Fundos Investidos, resultando em aumento ou reducdo no valor das
Cotas da Classe.

(viii) Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado
um mercado de alto risco devido as grandes variacbes de rendimentos a que estd sujeito.
Adicionalmente, os investimentos em acdes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do Capital
Investido em razdo de degeneragao da situagdo econdmico-financeira da empresa emissora das agoes;
(ix) Risco Regulatério: as eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis a Classe, incluindo,
mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no preco
dos ativos e/ou na performance das posicdes financeiras adquiridas pela Classe. Da mesma forma, caso
tais normas ou leis aplicaveis a Classe venham a sofrer qualquer alteracdo, os investimentos na Classe
poderao acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles, sem
qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR;
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(x) Risco da Titularidade Indireta: A titularidade das Cotas ndo confere aos Cotistas o dominio
direto sobre ativos integrantes da carteira da Classe ou sobre fracdo ideal especifica desses ativos,
sendo exercidos os direitos dos cotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira da Classe de modo
nao individualizado, por intermédio do ADMINISTRADOR ou do GESTOR.

(xi) Risco de Potencial Conflito de Interesses: A Classe investirda em Ativos Alvo que poderdo ser
fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou pelo GESTOR. As
operacdes realizadas entre o ADMINISTRADOR e/ou GESTOR e outras empresas do grupo do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR podem nao ser processadas em condicdes de mercado ou podem
ser processadas em eventual situacdo de conflito de interesses. Apesar da manifestacdao de ciéncia e
concordancia pelos cotistas, quando da assinatura do termo de adesdo ao Regulamento, de que a
Classe podera efetivamente se encontrar em situagdo de conflito de interesses, na hipotese de
ocorréncia de transacbes fora das condigdes de mercado ou em eventual situacdo de conflito de
interesses, a Classe e o Cotistas poderao ser afetados adversamente.

(xii) Risco de Instabilidade Economica Resultante do Impacto da Pandemia Mundial do
COVID-19: Em 11 de margo de 2020, a Organizacdo Mundial da Salude decretou a pandemia
decorrente do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores
praticas para as acdes preventivas e de tratamento aos infectados. Os efeitos na economia mundial
para o ano de 2020 ja sdo sentidos em decorréncia das acdes governamentais que determinaram em
diversos paises a reducdo forgada das atividades econ6micas nas regides mais afetadas pela pandemia.
Em 26 de fevereiro de 2020, foi confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o novo
coronavirus (Covid-19) no Brasil. Nos meses seguintes, o governo brasileiro decretou diversas medidas
de prevengdo para enfrentar a pandemia, dentre elas a restricdo a circulacdo de pessoas, o que tem
potencial para afetar a economia nacional como um todo. Neste sentido, ndo ha como prever
assertivamente qual sera o efeito do alastramento do virus e das medidas preventivas na economia do
Brasil e dos demais mercados nos quais a Classe investe, e nos resultados da Classe. Adicionalmente,
tais surtos podem resultar em restricdes a viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho,
interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducdo de consumo de uma
maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no prego de matérias-primas e outros insumos,
podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia como um todo e, consequentemente, na
Classe.

(xiii) Risco por Fatores Macroecondomicos Relevantes: Varidveis exdgenas tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e mudancgas legislativas, poderao resultar em
perdas para os cotistas. N3do sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o
ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR, qualquer indenizagao, multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso os cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de quaisquer de tais eventos.

(xiv) Risco de Liquidez dos Ativos Integrantes da Carteira da Classe: As aplicacdoes da Classe
em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo as aplicagGes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, jé que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida para
outros fundos. Caso a Classe precise vender os Ativos Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco
de negociacdo obtido poderad ser bastante reduzido, causando perda de patrimonio da Classe, e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos cotistas. Nesse sentido, para honrar
pagamentos relativos a amortizagdo ou resgate de cotas da Classe, conforme aplicavel, a Classe podera
ter que aceitar desagios em relacdo ao prego esperado de sua participagdo no fundo investido e com
isso impactar negativamente a sua rentabilidade e dos Cotistas da Classe. A distribuicao de rendimentos

e 24 de 29



BancoDaycoval

pelo fundo investido sera realizada conforme orientacdao do gestor do fundo investido. Caso a Classe
gueira se desfazer dos seus investimentos no fundo investido, serd necessaria a venda da sua
participacdo no mercado secundario, o qual apresenta baixa liquidez. A Classe podera ter dificuldade
em realizar a venda da sua participacdo no fundo investido e/ou obter precos reduzidos na venda de
sua participacdo. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do CUSTODIANTE
em relagdo a possibilidade de venda da participacdo detida pela Classe no fundo investido no mercado
secundario, ou ao preco a ser obtido em eventual venda.

(xv) Risco de Mercado de Atuacdo de Companhias Investidas: De acordo com a politica de
investimento da Classe, este aplicara a maior parte de seus recursos, diretamente, em Ativos Alvo e,
indiretamente, em Companhias Investidas, de modo que a Classe estara sujeito aos riscos decorrentes
dos setores de atuacao das Companhias Investidas. Dessa forma, qualquer ato ou fato que impacte
negativamente, no todo ou em parte, os setores de atuacao das Companhias Investidas poderao causar
efeitos adversos no patriménio liquido da Classe e, por conseguinte, em suas Cotas. Ndo obstante a
diligéncia do ADMINISTRADOR e do GESTOR, os proventos a serem distribuidos podem vir a se frustrar
em razao da insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, faléncia, mau desempenho operacional
ou ainda fatores diversos. Em tais ocorréncias, a Classe e os cotistas poderdo sofrer perdas, nao
havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

(xvi) Risco de Alavancagem: A Classe estd sujeita as variacdes e condi¢cdes dos mercados em que
investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos,
que sdo afetados principalmente pelas condigbes politicas e econémicas nacionais e internacionais.
Considerando que é um investimento curto prazo, pode haver alguma oscilacdo do valor da cota
podendo, inclusive, acarretar perdas substanciais, limitadas contudo ao capital aplicado, em virtude da
alavancagem prevista na Politica de Investimentos desta Classe.

(xvii) Inexisténcia de Garantia de Eliminagdo de Riscos: A realizagao de investimentos na Classe
sujeita o investidor aos riscos aos quais a Classe e a sua carteira estdao sujeitos, que poderao acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Embora o ADMINISTRADOR mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacGes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR e do CUSTODIANTE, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, para reducdo ou eliminacdo dos riscos aos quais
estd sujeito, e consequentemente, os cotistas. Em condicbes adversas de mercado, referido sistema
de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais da
Classe nao estao limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais na Classe.

(xviii) Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos realizados
pela Classe em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no Anexo I, estdao, por sua natureza,
sujeitos a flutuacbes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes adversas de
liguidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, bem como outros riscos diversos.

(xix) Risco de Dificuldade na Formacao da Carteira do Fundo: A Classe podera encontrar
dificuldades em identificar oportunidades atraentes de investimento em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos,
ou podera ndo ser capaz de efetuar os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis.
Ademais, condigbes economicas desfavoraveis podem aumentar o custo e limitar o acesso ao mercado,
reduzindo a capacidade da Classe de realizar novas aquisicdes de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos. A ndo
realizagdo de investimentos em Ativos Alvo e/ou Outros Ativos ou a realizagdo desses investimentos
em valor inferior ao pretendido pela Classe, considerando os custos da Classe, podera afetar
negativamente os resultados da carteira e o valor da Cota da Classe.
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(xx) Risco de Liquidez dos Ativos Alvo: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo
falta de demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Neste caso, a Classe pode
ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido neste Anexo I e na regulamentacdo em
vigor, pagamentos relativos a resgates de Cotas da Classe, quando solicitados pelos Cotistas. Este
cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Alvo integrantes
da carteira da Classe sao negociados ou de outras condicGes atipicas de mercado.

(xxi) Risco de Concentracao em Ativos Financeiros de um Mesmo Emissor: A possibilidade de
concentragao da carteira em Ativos Financeiros de um mesmo emissor representa risco de liquidez dos
referidos Ativos Financeiros. Alteragdoes da condicdo financeira de uma Companhia Investida ou de um
grupo de Companhias Investidas, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados das
Companhias Investidas e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o prego e/ou rendimento Ativos Alvo e, consequentemente, da
Classe. Nestes casos, o gestor dos Ativos Alvo pode ser obrigado a liquidar sua participacao nas
Companhias Investidas a pregos depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor do
Ativo Alvo e, consequentemente, da Classe.

(xxii) Risco Proveniente do Uso de Derivativos: Os Ativos Alvo podem realizar operagdes nos
mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operagées podem ndo
produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdées bruscas e significativas no resultado dos Ativos
Alvo e, consequentemente, da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto
pode ocorrer em virtude de o preco dos derivativos depender, além do prego do ativo financeiro objeto
do mercado a vista, de outros parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo
que o preco do ativo financeiro objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variagdo nos precos dos
derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade da carteira dos Ativos Alvo. Os pregos
dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragdes substanciais que podem levar a perdas
ou ganhos significativos.

(xxiii) Risco de Descontinuidade: A Assembleia Especial de Cotistas da Classe e os investidores do
fundo investido poderdo optar pela liguidagdo antecipada da Classe ou do fundo investido,
respectivamente. Nessas situacdes os cotistas terdo seu horizonte de investimento original reduzido
e poderdo nao reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdao esperada, ndo sendo devida
pela Classe, pelo ADMINISTRADOR ou pelo GESTOR nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

(xxiv) Risco de Mercado Externo: A Classe podera manter em sua carteira, de forma direta ou
indireta, Ativos Financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos
quais ele invista, direta ou indiretamente, ou, ainda, pela variagao do Real em relacdo a outras moedas.
Os investimentos da Classe estardo expostos a alteragdes nas condicGes politica, econbmica ou social
nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus Ativos Financeiros. Podem
ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde
a Classe ou os Ativos Alvo invistam e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho da
Classe. As operagoes da Classe ou Ativos Alvo no exterior poderao ser executadas em bolsas de valores,
de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de custddia ou de liquidagdo financeira
de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados
por autoridades locais reconhecidas, entretanto, nao existem garantias acerca da integridade das
transagoes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condigbes de acesso aos mercados locais.

(xxv) Risco Tributario: Tanto o ADMINISTRADOR quanto o GESTOR envidardao os melhores esforgos
para manter a composicao da carteira da Classe adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos
de investimento considerados de longo prazo, para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que
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este tratamento tributario serd sempre aplicdvel a Classe devido a possibilidade de ser reduzido o prazo
médio de sua carteira, em razdo da adogdo de estratégias de curto prazo, pelo GESTOR, para fins de
cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/a protecdo da carteira, bem como, de alteracdes
nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimento pelas autoridades
competentes.

(xxvi) Risco de Insolvéncia, Patrimonio Liquido Negativo, Perdas Superiores ao Capital
Subscrito: As eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo estdo limitadas ao valor do Capital
Integralizado, de forma que os cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais na Classe.
A Lei n°® 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que o regulamento do fundo de investimento
podera estabelecer a limitagao de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM nado
regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo é possivel garantir que a limitagdo de
responsabilidade dos cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para esta Classe, ou que o texto
atual do Regulamento estard em consondncia com o da regulamentagao superveniente da CVM, e (b)
a CVM podera estabelecer, para tal fim, condicdes especificas adicionais, que poderdao ou ndo ser
atendidas pela Classe. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacéo da
responsabilidade limitada dos cotistas na pendéncia da referida regulamentacdo, e ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos
cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. O Cdédigo Civil
também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardao sujeitos ao regime da
insolvéncia previsto no Coédigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido da
Classe, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da
assembleia geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

(xxvii) Outros Riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ao controle do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

8.1.2. Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patriménio da Classe, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderdo, em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade da Classe, depreciagao dos ativos financeiros integrantes da carteira
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe ou resgate de Cotas, sendo os mesmos
responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua
parte.

8.2.As aplicacOes realizadas na Classe nao contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, de
qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer mecanismo de

seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

9. Da Distribuicdao dos Resultados da Classe

9.1. As quantias que forem atribuidas a Classe a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio, reembolso
de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobilidrios ou rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira da Classe devem ser incorporadas ao patriménio liquido da Classe, de
forma que ndo ha distribuicdo direta de tais resultados aos Cotistas da Classe.

10. Da Tributacao
10.1.A carteira da Classe ndo esta sujeita a qualquer tributagao.

10.2.0s Cotistas terao seus rendimentos sujeitos aos seguintes impostos:
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I. Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios -
IOF: Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate. No entanto, como o imposto
¢ limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo de seu prazo, a regulamentacdo se utiliza de uma tabela
regressiva para apuragdo do valor a ser pago, comegando com uma aliquota de 96% (noventa e seis por
cento) aplicada sobre o rendimento (para quem resgatar no primeiro dia util subsequente ao da aplicagao)
e reduzindo a zero para quem resgatar a partir do 300 (trigésimo) dia da data da aplicacao;

II. Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidira no Gltimo dia util dos meses de maio e novembro
de cada ano (modalidade "come cotas"), ou no resgate, se ocorrido em data anterior, observando-se,
adicionalmente, o seguinte:

a. Enquanto a Classe mantiver uma carteira de longo prazo, como tal entendendo- se uma carteira de
titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera
cobrado as aliquotas de:

(i)22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagées com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias;

(ii) 20% (vinte por cento), em aplicagées com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos
e sessenta) dias;

(iii) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias; e

(iv) 15% (quinze por cento), em aplicagbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.

b. Caso a Classe esteja inserida na hipdétese da alinea (a), quando da incidéncia da tributagao pela
modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em Fonte pela aliquota de 15% (quinze por
cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de aliquota
entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

c. Caso, por razbes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da Politica de
Investimento, a carteira da Classe apresentar caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma
carteira de titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto
de renda sera cobrado as seguintes aliquotas:

()22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacbes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias; e
(ii) 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias.

d. Caso a Classe esteja incluida na hipdtese da alinea (c), quando da incidéncia da tributacdo pela
modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em Fonte pela aliquota de 20% (vinte por
cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, serd apurado e cobrado eventual complemento de aliquota
entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

10.3.Como ndo ha garantia de que esta Classe terd o tratamento tributario de longo prazo, fica
expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteragdo nas aliquotas a que o aplicador esta sujeito, ainda
gue provoque um 6nus para o cotista, ndo podera ser entendida ou interpretada como ato de responsabilidade
do ADMINISTRADOR, tendo em conta que a gestdo da carteira e, com efeito, suas repercussoes fiscais, dao-
se em regime de melhores esforcos, e como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR nao garante
aos Cotistas da Classe qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.
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10.4.0s dispositivos do presente Capitulo descrevem a tributagdo de cotistas residentes no Brasil.

10.5.A0s cotistas, pessoas fisicas e juridicas, ndo residentes sera aplicada a tributacdo da regulamentacao
em vigor.

11. Da Politica de Voto

11.1. Nos termos do disposto na Resolugdo CVM 175 e de acordo com sua Politica de Investimentos, o GESTOR
optara, por regra, pela participacdo e exercicio de direito de voto decorrente de ativos financeiros da Classe,
em Assembleias de Cotistas das companhias das quais a Classe detenha participacdo, que forem deliberar
sobre “Matérias Relevantes Obrigatdrias”, nos termos da autorregulacao, conforme disposto na sua “Politica
de Exercicio de Voto”, a qual encontra-se no site do GESTOR: www.carbyneinvestimentos.com.

12. Dos Conflitos de Interesses

12.1. O ADMINISTRADOR e o GESTOR declaram que tém completa independéncia no exercicio de suas
fungdes perante a Classe e ndo se encontra em situagdo que possa configurar conflito de interesses com
relacdo a Classe e/ou aos Cotistas, observado o disposto no fator de risco intitulado “Risco de Potencial
Conflito de Interesses”, no item 8. deste Anexo I.

12.2. O GESTOR devera informar ao ADMINISTRADOR e aos cotistas e o ADMINISTRADOR devera informar
aos Cotistas qualquer evento que venham a coloca-los em situagao que possa configurar conflito de interesses
com relacdo a Classe e/ou aos Cotistas.

12.3. Os Cotistas deverdo informar ao ADMINISTRADOR qualquer situacdo que os coloquem em situacao de
conflito de interesses a Classe.

13. Assembleia Especial de Cotistas

13.1. S50 aplicadveis a Assembleia Especial de Cotistas todas as deliberacdes, quéruns e procedimentos
prevista para a Assembleia Geral nos termos da parte geral do Regulamento.
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